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 چكیذه

ٔیبٍ٘یٗ ٔغبِؼٝ زلیك زازٜ ٞبی ٔٛجٛز زر ثبسارٞبی ٔبِی ٔب را ثٝ ایٗ حمیمت ٟٔٓ رٕٖٞٙٛ ٔی سبسز وٝ اٌز ثبسزٜ یه سزٔبیٝ ٌذاری حَٛ 

زر  وٛ٘ٛ ٝ،٘میػوبرائی لاسْ را ٘رٛاٞس زاضت. ثزای رفغ ایٗ  (1552٘ظزیٝ ثٟیٙٝ ٞبی ولاسیه سجس ارائٝ ضسٜ تٛسظ ٔبروٛتیش )  ،٘بٔتمبرٖ ثبضس

بی ذغی ٔٙبست اس ثب ارائٝ تمزیجٟ ، 2006یُ زر سبَ ثٛغ ٞسف پیطٟٙبز وززٜ است. ٞٓ چٙیٗ زر تبث ، رٚضی را ثزای افشٚزٖ چٍِٛی1553سبَ 

ایٗ ایسٜ زر ثبسارٞبی  ایٗ رٚش، ٌبْ ٞبی ٔفیسی  ثزای ٌستزشچٍِٛی( ٞٓ چٙیٗ ارائٝ اٍِٛریتٕی وبرا ثزای پیبزٜ سبسی )ٌطتبٚر ٔزتجٝ سْٛ

سار ثٛرس زر ایٗ ٔمبِٝ، اثتسا ثٝ ٔؼزفی ایٗ رٚضٟب پززاذتٝ ایٓ ٚ سپس ایٗ ٔسِٟب را ثز رٚی زازٜ ٞبی ٔٛجٛز زر ثبٔبِی ثززاضتٝ است.

 ( پیبزٜ سبسی وززٜ ایٓ.TSEتٟزاٖ)
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ABSTRACT 

Exact studies of financial markets reveal the important fact that when the return distribution of portfolio is 

not symmetric the classical theory of portfolio  optimization  (Markowitz, 1552) will not be as efficient  as 

desired. To find a solution to this deficiency,  Konno (1553)  proposed to add the skewness parameter to the 

optimization problem. Boyle (2006) contributed to the financial field by proposing linear approximations to 

the skewness term and an efficient implementation of the proposed method.  

At first, in this paper, we introduced  this methods and implemented on the historical data from the 

Tehran Stock Exchange (TSE) 
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