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 چكیده

توسط بازار  قیمت تعیین شده بایدهای مختلف به حساب می آید و برای همین  رشد شرکت مهم در فعالیت و فرآیند تأمین مالی یک مرحله بسیار

تا بدین  های سرمایه گذاری و رشد شرکت منتشر کننده سهام باشد برای سهام تازه وارد بورس، نشان دهنده ارزش واقعی دارایی ها و فرصت

ذاری در گسرمایه  نظر به اهمیت و وجوه مورد نیاز خود برای فعالیت و توسعه تأمین کند. مؤفق بوده وسیله شرکت بتواند در امر تأمین مالی خود

یه رضه اولعبورس اوراق بهادار و نیز اهمیت قیمت گذاری در جذب سرمایه گذاری این تحقیق به بررسی تاثیر نسبت های مالی در قیمت گذاری 

سی شده است برر که عرضه اولیه سهام داشتند، شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 132تعداد  در این پژوهش،سهام  می پردازد. 

پس از وده که بهای بورس اوراق بهادار تهران ها و گزارشهای مالی شرکت، صورتداده هاابزار گردآوری  است. 1398-1393که شامل دوره زمانی

 دهد کهج نشان میتجزیه و تحیل صورت پذیرفته و فرضیات مورد آزمون قرار گرفتند. نتای SPSSماری ها با استفاده از نرم افزار آگردآوری داده

ود هر ی که بین سبازده حقوق صاحابن سهام و جریان نقدی عملیاتی هر سهم با قیمت سهام رابطه مثبت وجود دارد در حال بازده دارائی ها و بین 

 ارد وجود ندارد.سهم و ارزش دفتری هر سهم رابطه معنی د

 عرضه اولیه، بازده دارائی ها، بازده حقوق صاحبان سام، سود هر سهم، جریان نقدی عملیاتی هر سهم -کلید واژه 

 

 

 مقدمه -1
 بهادار اوراق بورس به جديدالورود هایشرکت سهام خريد

 رازي ,دارد بيشتری یمخاطره بورس، های عضوشرکت ساير به نسبت

 یزياد اطلاعات های جديدالورود،شرکت یربارهد گذاران سرمايه

 يهسرما و ميان مديران اطلاعاتي تقارن عدم چنين هم .1ندارند

 مورد رد گذاران سرمايه که است ایمسأله ترين مهم ه، بالقو گذاران

 های شرکت شرايطي چنين در .اند مواجه آن با هااين شرکت

 گذاران سرمايه به که هستند ی اطلاعاتيارائه به ناگزير جديدالورود

 .کند کمک سهام قيمت تعيين در

مطالعات و تحقيقات بسياری در بورس های مالي مختلف 

ت. ساهام انجام شده عمومي اوليه س سراسر دنيا در رابطه با عرضه

ه تعيين شد های دهد که قيمتايج اغلب اين تحقيقات نشان مينت

يل از قب دلايل مختلفي ازار بهها در عرضه اوليه در بشرکت برای سهام

اطلاعاتي بين عرضه کنندگان سهام جديد، موسسات  عدم تقارن 

سهام  بيانگر ارزش واقعي تامين سرمايه و سرمايه گذاران بيروني، 

ير ای غنبوده و بنابراين، باعث ايجاد فرصت هايي برای کسب بازده ه

  2مي شود هاعادی با استفاده از معامله بر روی سهام اين شرکت

م، های عمومي سهانشان داد که در هنگام عرضه( 2010وانگ )

ن اي .عدم تقارن اطلاعاتي بين مديران و سرمايه گذاران وجود دارد

دم منجر به ع موضوع با زير سوال بردن کارايي بازارهای سرمايه 

 3دتخصيص بهينه منابع مي شو
 

 مبانی نظری -2
 ستاطلاعاتي ا از ناشي آنها یافشا و مالي های گزارش اهميت

 استفاده در اختيار هاشرکت عملكرد خصوص در ها گزارش اين که

 قدرت کننده که بيان اطلاعاتي بويژه .دهند مي قرار کنندگان

 تاطلاعا از بسياری و گونه اطلاعات اين . هستند شرکت سودآوری

 نيتام برای ای ويژه اهميت دارای های مالي، صورت در شده افشاء

 .هستند گذاران سرمايه و منابع مالي کنندگان

-تصميمات سرمايه بر اثرگذار حسابداری اطلاعات ترينمهم از

1سودآوری هایمقياس سرمايه بازارهای در گذاران  شامل که هستند، 

 سهم، بازده هر سود سهم، هر نقدی سود ، خالص سود سود ناخالص،

 ميان از باشند و يم گذاریسرمايه بازده و سهام صاحبان حقوق

 است. برخوردار ويژه ای اهميت از سهم هر سود هاشاخص اين تمامي
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