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 چکیده 

 ی ل ی ، تحل1400ماهه  ماهه اول تا سه از سه   ایران  یشده عمومفهرست   یهاشرکت  یفصل  یهامقاله با تمرکز بر داده   نیا

تام  یاکتشاف رفتار  از طر  یشرکت   یمال  نی از علل  و    یهایژگیو  یهاکانال  ق یرا  عوامل سطح کشور  سطح شرکت، 

س  یهاسکیر با  تحقیق    .نمودارائه    است ی مرتبط  این  معدر  بعد  یهااری از  س  یهاسکیر  یچند  با  از   است،ی مرتبط 

این تحقیق به دنبال پاسخ   .گردیداستفاده    یاسی س  سک یو ر  ک ی تی ژئوپل  سکیر  ،یاقتصاد  استی س  تی جمله عدم قطع 

سوال   »کهبدین  س  یهاسکیر  نی ب  یهمبستگ  ایآ:  با  فعال  استی مرتبط  استراتژ  یمال  نی تام  یهاتی و    ی هایتحت 

که   گردید  یبررس   نی همچن   .« بودری خ  ایمتفاوت است    سهام  یمال  نی و تام  یبده  یمال  نیمانند تام  یمال  نی مختلف تام

بر تام  یهاو تفاوت  یمال  یهاتیچگونه محدود  تأث  یمال  نیصنعت   دادنشان    یتجرب  ی هاافتهی.  گذاردیم  ری شرکت 

ر س   یها سکیکه  با  تصم  توانندیم  هااستی مرتبط  تأث  ی مال   نی تام  ماتیبر  تأث  یمنف  ری شرکت    سک یر  ری بگذارند. 

به س که هم عوامل در    دادنشان    نی شواهد همچن  سهام است.  ی مال  نی از تأم  شتر ی ب  یبده  یمال   نی بر تأم  استی مربوط 

-ی م  تیشرکت را هدا  یمال  نیتام   ماتی هستند که تصم  یاساس  یهاکنندهنیی سطح شرکت و هم در سطح کشور، تع

 تیمحدود   یدارا  یهامجزا از شرکت  یدو نمونه فرع  یبرا  استی مرتبط با س  سکیبازدارنده ر  ری تأث  ت،ی . در نهاکنند



گذاران کمک کند   استی و س   رانیتواند به مدیم  راتی تأث  نیاز ا  یتر است. آگاهبزرگ  یدی تول  یهاو شرکت  یمال

 کنند.  نیخود تدو یرا با هدف بهبود عملکرد اقتصاد یکارآمدتر یها یتا استراتژ

 تصمیمات تامین مالی شرکت، ریسک مرتبط با سیاست، تامین مالی کلید واژه: 

 قدمه م

شرکت   تیریمد  ی آنها برا  ی عمل  یامدهای پ  لی شرکت را به دل  یمال  نی تام  یاز محققان و متخصصان رفتارها  یاری بس

از   یکی.  (2019و همکاران،    1وس ی چ یکارپاو)  اندکل اقتصاد مورد مطالعه قرار داده  یبرا  یو عملکرد شرکت و حت 

ادب  یهارشته شناسا  اتی برجسته  تع  ییبر  شرکت  یاکننده  نیی عوامل  که  است  شده  برامتمرکز  را  انتخاب   ی ها 

خاص   یهای ژگیو  یواقع  رات ی . اگرچه تأث(2017،  2)سیو و چانگ  کند  ی م  ییخود راهنما  یمال  نی تام  یها  یاستراتژ

 3)لی   اندثابت شده  یطور تجرببه  یمال  نی و فرصت رشد بر رفتار تأم  ینقد  انیجر  ،یشرکت از جمله اندازه، سودآور

را   یمالن  ی تأم  مات ی سطح شرکت به طور کامل تصم  یهایژگیو  نیا  ایوجود دارد که آ  دی، ترد( 2017و همکاران،  

بر کلان   یمبتن  هیزاو  کیاز    .(2015و همکاران،    5گراهام ؛  2008و همکاران،    4)دی جونگ  ری خ  ای  دهندیم  حی توض

که شرکت ها   یتجار   یها  طیمح   ریی تغ  یدولت برا  کیاجرا شده توسط    استی اقتصاد کلان و س  طیشرا   ن،یگزیجا

و   یخارج  یمال  نی بر تأم  یاساس   یری تأث  یپول  استی دارند. به عنوان مثال، س  یاتی ح  تیکنند، اهم  یم  تی در آن فعال

تنز همکاران،    6)باوم   اردد  یگذارهیسرما  یهاپروژه  لینرخ  پاپان  یپانوس؛  2009و  سو،    کیاز    (.2012،  1کولائوی و 
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