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 : چکیده

شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده  رفتهیپذ یشرکت ها یبده نهیبر هز یاتیو اجتناب مال یسهامداران نهاد ریتاث یبررس قیتحق نیهدف از انجام ا

در بورس  شده رفتهیپذ یهاشرکت هیرا کل قیتحق یاست. جامعه آمار یکاربرد قاتیانجام شده و از نوع تحق یهمبستگ -یفیبه روش توص قیتحق نیاست. ا

در بازار بورس فعال بوده و مورد مطالعه قرار  قیشرکت در تمام طول دوره تحق 92که تعداد  دهندیم لیتشک 1۴۰۰تا  139۶ یهاسال یاوراق بهادار تهران ط

 لیو تحل هیمورد تجز یبیترک یهاداده شبه رو یونیرگرس یهاو با استفاده از مدل دهیها استخراج گردشرکت یمال یهااز صورت قیتحق یهااند. دادهگرفته

 نهیو هز یسهامداران نهاد نیب یوجود داشته ول یدار یو معن یمنف ریتاث یبده نهیو هز اتیاجتناب از مال نینشان داد که ب قیتحق یهاافتهیقرار گرفت. 

 .وجود ندارد یدار یو معن  یمنف ریتاث یبده

 

 یبده نهیهز ؛یاتیاجتناب مال ؛یسهامداران نهاد کلمات کلیدی:

 

 مقدمه. 1

خود تلاش  یاقتصاد ماتیدر تصم ینیو بازب اتیقانون مال یهاها با استفاده از روزنه. شرکتردیگینشات م یاتیدر قانون مال یقانون یاز خلاها ات،یاجتناب از مال

 یاستفاده از آن پول برا دهند،یرا انجام م اتیاجتناب از پرداخت مال یهاتیها فعالکه شرکت یلیاز دلا یکیخود را کاهش دهند.  یاتیتا استقراض مال کنندیم

 تواندیم شود،یحاصل م اتیاجتناب مال یهاتیها که از فعالشرکت یاتیمال ییجوصرفه گری(. به عبارت د2۰18)کاورمن ،  باشدیم شانیپرداخت استقراض ها

ها اکثر شرکت یبرا یانهیاقلام هز نیاز بزرگتر کی اتی(، مال2۰18) نشرکت استفاده شود. بر اساس استدلال کاورم یهابازپرداخت استقراض یمال نیتام یبرا

خود  یاتیهش بار مالبه کا توانندیم یاتیها با استفاده از اجتناب مال. شرکتشودیها محسوب مشرکت تیبا اهم یهایاز استراتژ یاتی. رفتار اجتناب مالباشدیم

 .(1۴۰۰ ،یمیو ابراه شی)ستا ندیکمک نما

 یاتیکنند. درمقابل، فرارمال یم فیتعر اتیقبل ازمال یسود حسابدار یهرواحد ارز یبه ازا اتیرا به عنوان کاهش مال یاتی( اجتناب مال2۰۰9) تسمنیو ها هانلون

عوامل  ریتحت تأث یو درآمد حسابدار اتیدرآمد مشمول مال نی(. تفاوت ب2۰۰9و دارماپالا،  یشود )دسا یم فیبه عنوان انتقال ارزش از دولت به سهامداران تعر

که توسط اصول  یخاص یبه اصول اساس یمال یحسابدار ی. استانداردهایاتیمال نیو قوان یمال یحسابدار یاست: استانداردها یاصل ستمیدردو س یمختلف

مربوطه کمک  نفعانیذ یبرا دیو ارائه اطلاعات مف یمال یتراکنش ها فیهستند، که به توص بندیشده است، پا میتنظ (GAAP) یشده عموم رفتهیپذ یحسابدار

  ات،یدرآمد دولت از مال شیافزا یرا برا یاتیمال نیقانون گذاران قوان رایشود، ز یم نییتع یاسیس طیتوسط شرا یاتیمال نیحال، قوان نیکند. با ا یم
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