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 (A.Shahvalizadeh@Gmail.com) دکتر عادل شاه ولی زادهنویسنده مسئول: 

 چکیده: 

سمت این ساختار، های تعدیل بههای انحراف از ساختار سرمایه و هدف و هزینهدلیل وجود هزینهها بر اساس نظریه توازن پویا، بهامروزه در شرکت

کنند ها، زمانی به تعدیل ساختار سرمایه اقدام میها با درنظرگرفتن این هزینهساختار هدف نیست. شرکتها لزوما همواره منطبق با ساختار سرمایه شرکت

 استقلال بین رابطه بر شرکت محیط پیچیدگی تاثیر بررسیهدف از تحقیق حاضر بنابراین   .های مربوط بیشتر باشدکه مزایای این اقدام از هزینه

پذیرفته شرکت  125اطلاعات  از منظور، باشد. که بدینمی تهران بهادار اوراق بورس شدهپذیرفته هایشرکت در سرمایه ساختار تعدیل سرعت و مدیرههیئت

 هایمدل از هافرضیه از یک هر بررسی همچنین. است شده قرارگرفته موردبررسی 1400 الی 1392 بین زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در شده

 رابطه بر منفی تأثیر محیط پیچیدگی که است این بیانگر تحقیق فرضیه آزمون از حاصل نتایج .گردید استفاده  تابلویی هایداده از و متغیره چند رگرسیونی

 .دارد سرمایه ساختار تعدیل سرعت و مدیرههیئت نظارتی نقش بین

 ، استقلال هیات مدیرهپیچیدگی محیط شرکت سرمایه، ساختار تعدیل مدیره، سرعتهیئت نظارتی کلمات کلیدی:

 

 مقدمه .1

تغییرات و  تمام به نسبت که کندمی ملزم را شرکت و کندنشده می تعیین پیش از عوامل یکسری به پاسخ به مجبور را شرکت امروز، جهان محیطی تغییرات    

 نگاهی که دهدمی قرار موقعیتی در را موضوع شرکت این و باشد هوشیار افتدمی اتفاق خود اطراف محیط در که های درونی و بیرونی(پیچیدگی)مشکلات 

در  بتواند اینکه برای هاشرکت باشد. داشته رویکرد مقابله با محیط پر فرازونشیب با امروز برانگیزچالش محیط در محیطی هایفرصت به ساختاریافته و متفاوت

 استفاده خود هدف اجرای برای مناسب استراتژی ابزارهای از باید و دارند دقیق ریزی بسیاربرنامه یک به نیاز پیرامون خوددوام و پیشرفت کنداین محیط پیچیده 

داران سرمایهدر مورد محیط پیچده شرکت همیشه برای  تحقیق و بررسی باشد لذاکنند که این امر مستلزم شناخت عوامل مؤثر بر پیچیدگی محیطی شرکت می

 (. 2019و همکاران، 1ژیان) باشدو مالکان شرکت از اهمیت بسزایی در بحث مدیریت شرکت می

همچنین باید اشاره  باشد وبحث مالی شرکت میهای ترین چالشساختار سرمایه و شناخت عوامل مؤثر بر آن برای دستیابی به ساختار بهینه، یکی از مهم 

 ساختار مختلف تصمیمات تبعبه است ممکن نیز سهام بازار و ارزش بوده تأثیرگذار سهامداران ریسک و بازده نرخ روی برسرمایه ساختار کرد که تصمیمات

 عامل چندین وجود علت دارد. به وجود صنایع مختلف در فعال هایشرکت یسرمایه ساختار میان ایملاحظهقابل هایتفاوت .قرار گیرد تأثیر تحت سرمایه،

 بسیار نقش از میان این کند درمی تعیین را سرمایه ساختار که فردی توسط شدهانجام قضاوت شرکت، یک ساختار سرمایه به مربوط تصمیمات بر تأثیرگذار

 ساختار آنگاه متفاوت باشد، سرمایه ساختار بر تأثیرگذار مختلف عوامل اهمیت درجه خصوص در گیرندهتصمیم افراد قضاوت کهاست. درصورتی برخوردار مهمی
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