
 

1 

 

 

ازمدل  استفاده بابررسی رابطه کیفیت حسابداری وریسک نقدشوندگی با پیش بینی بازده سهام 

 فاماوفرنچ درشرکت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران
نادر رضایی 

a
ابراهیم حسین زاده، 

b
 

a مسئول ایران)نویسنده بناب، اسلامی، آزاد دانشگاه بناب، واحد حسابداري، گروه دانشیار( 
b ایران بناب، اسلامی، آزاد دانشگاه بناب واحد حسابداري، گروه دکتري دانشجوي 

 

 naderrezaeimiandoab@gmail.comنادر رضایی نویسنده مسئول: 
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هاي  در شرکتبا استفاده از مدل فاما و فرنچ بررسی رابطه کیفیت حسابداري و ریسک نقدشوندگی با پیش بینی بازدهی سهام هدف از این پژوهش به 

پرداخته می شود. در این تحقیق متغیرهاي کیفیت حسابداري، ریسک نقدشوندگی و پیش بینی بازدهی سهام به  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

سهام( مورد  صاحبان حقوق بازاري ارزش به دفتري ارزش و سود ثبات مالی، اهرم شرکت، اندازه فروش، سرمایه، حجم شرکت، اي کنترلی)رشدهمراه متغیره

 زمانی دوره .شد انتخاب شرکت 144 شده و سپس مشخص آماري جامعه ابتدا سیستماتیک، حذف روش بررسی قرار گرفت. در این تحقیق با استفاده از

 هاي تحلیل spss  افزار نرم از استفاده با سپس و گردآوري اکسل افزار نرم طریق از پژوهش هاي داده تحلیل .باشد می 1394 تا 1383 سال از پژوهش

تر شد. در کل نتایج تحقیق حاکی است که هر چه کیفیت اطلاعات گزارش شده ي شرکت بالاتر باشد، بازدهی سهام شرکت ها قابل پیش بین  انجام آماري

نیز کتها و جهت تصمیم گیري سرمایه گذاران گویا تر خواهد بود و همچنین هرچه اطلاعات حسابداري با کیفیت تر و شفاف تر باشد، ریسک نقدشوندگی شر

 افزایش یافته و باعث بوجود آمدن مشکل براي سرمایه گذاران در نقد کردن سهام خود خواهد شد.

 سهام ازدهی؛ بحسابداري کیفیت؛ نقدشوندگی ریسک کلمات کلیدی:

 

 مقدمه. 1

ضروري است، به اطلاعات بخش مهم زیربناي بازار سرمایه است. گزارشگري مالی معتبر براي ایجاد اطمینان در سرمایه گذار در منصفانه بودن بازار سرمایه 

یه گذاري و تخصیص سرمایه بهتر شود که هر دو از نظر اجتماعی نحوي که پس اندازها به سرمایه گذاري هاي مولد سوق داده شود و منجر به تصمیمات سرما

( گزارشهاي سالانه و صورتهاي مالی یک زمینه ي عمومی اطلاعات را درباره سازمانها  و وضعیت مالی شان فراهم می 2004)ولک و همکاران، .سودمند هستند

اثر بگذارد. همچنین کیفیت اطلاعات یک فرصت رقابتی براي سازمان می باشد، در یک آورند. کیفیت پایین اطلاعات ممکن است به طور منفی در تصمیم گیري 

تقاضا براي سهام با کیفیت اطلاعات بالاتر به جهت نوسان کمتر [1] سیستم اطلاعاتی حسابداري کیفیت اطلاعات فراهم شده براي موفقیت سیستم ضروري است

بازده سهام با کیفیت اطلاعات کمتر )ریسک اطلاعات بالاتر(  انتظار می رود نسبت به تغییرات در نقدینگی بازار در تغییرات نقدینگی بازار می باشد. بنابراین، 

 (2011)انجی، . حساس تر باشد، یعنی کیفیت اطلاعات بر ریسک نقدینگی تاثیر دارد

هاي معاملاتی را مدیریت می نمایند. یکی از مهمترین شاخص ها  نقدشوندگی یکی از دغدغه هاي کسانی است که اقدام به معامله سهام می کنند یا زیرساخت

 آن بازار و در بررسی وضعیت بازار، قابلیت نقدشوندگی اوراق بهادار موجود در آن است. بالا بودن میزان نقدشوندگی در یک بورس نشان دهنده ي موفقیت
( از طرف دیگر یکی از پیامدهاي منفی کیفیت اطلاعات 1386)سعیدي و دادار، .ها استشفاف سازي اطلاعات و نزدیکی قیمت اوراق بهادار به ارزش ذاتی آن 

نقدینگی پایین و به  پایین، عدم تقارن اطلاعاتی است. عدم تقارن اطلاعاتی داراي پیامدهاي نامطلوب متفاوتی از قبیل افزایش هزینه هاي معاملات، ضعف بازار،

( جذابیت سرمایه گذاري در یک سهم به قدرت نقدشوندگی 1388)فخاري و فلاح محمدي، .بازار سرمایه خواهد شد طور کلی کاهش سود حاصل از معاملات در

مالی تاثیر آن سهم بستگی دارد نقدشوندگی یکی از منایع بزرگ ریسک براي سرمایه گذاران است و می توان گفت که نقدشوندگی بازار در ثبات سیستم هاي 

 [2]. .کنندزارهاي نقد می تواند شوک هاي سیستماتیک را جذب به سزایی دارد. زیرا با


