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 چکیده 
 

مربوط به  يشاخص بورس اوراق بهادار تهران، داده ها يبر نوسانها يو اقتصاد یاسیاخبار س ریتاث یبه منظور بررس 
 یدوره زمان یط يواقتصاد یاسیبورس اوراق بهادار تهران واخبار خوب وبدس تیشاخص بورس اوراق بهادار تهران از سا

 ARCH يدلها، از م قیتحق اتیآزمون فرض ظور.  به مندیگرد يجمع آور وزیفارس ن تیازسا 1387-1390
شاخص بورس  راتییدر تغ ARCHفوق،  نشان از وجود  يحاصل از آزمون مدلها جیاستفاده شد که نتا  GARCHو

 ریرود که تاث یچون انتظار م نیو همچن ستیشاخص در طول زمان ثابت ن راتییکه تغ یمعن نیاوراق بهادار دارد. به ا
حاصل  جی. نتادیاستفاده گرد  EGARCHامتقارن باشد از مدل شاخص ن راتییبر تغ يواقتصاد یاسیاخبار خوب وبد س

رغم انتظار  یبر شاخص بورس متقارن است وعل  يواقتصاد یاسیاخبار خوب وبد س ریدهدکه تاث یاز برآورد مدل  نشان م
رابطه  نیا دموار هیبق در دار است و یمعنراق بهادار تهران مثبت واوشاخص بورس  راتییبا تغ یاسیاخبار بدس نیرابطه ب

   .گذاران به اخبار منتشر شده جستجو کرد هیعدم اعتماد سرما ایدر اعتماد  توانیامر را هم م نیا لیدل و ستیدار ن یمعن
  

 متقارن اثرات ،يرفتار ی، مال هینوسان ، اخبار ، بازار سرماهاي کلیدي:  واژه
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  




