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مالͬ ریاضͬ پایه-گروه علوم در تکمیلͬ تحصیلات مرکز †زنجان-

چͺیده

و پیشینͬ توزیع�های قالب در پارامترها مورد در پیشینͬ اطلاعات دارایی�ها، بازده برای سبد انتخاب بیزی روش�های در

بازده پسینͬ توزیع دو، این ترکیب با و شده گرفته نظر در شرطͬ توزیع قالب در (مشاهدات) تصادفͬ نمونه�ی از حاصل اطلاعات

های مزیت� از ͬͺی بود. خواهد سبد انتخاب در سرمایه�گذار برای بازده�ها توزیع مبنای توزیع این که مͬ�شود محاسبه دارایی�ها

باعث امر همین که است مدل پارامتر�های مورد در قطعیت عدم احتساب امͺان ،ͷکلاسی روش�های با مقایسه در بیزی روشهای

حصول قابل تحلیلͬ بصورت مقاله این در بحث مورد بیزی مدل�های در پسینͬ توزیع�های است. بیزی های روش بالای دقت

مͬ�شود. استفاده پارامترها مورد در استنباط برای گیبس نمونه�گیری روش از لذا نیستند،

وزن�های مͬ�گیرند. قرار آزمایش مورد بازار از واقعͬ داده�هایی از استفاده با بیزی غیر مدل دو و بیزی مدل سه مقاله این در

نسبت معیار از پایان در و مͬ�شوند محاسبه انتظار مورد مطلوبیت سازی ماکزیمم و میانگین-واریانس مدل روش دو از بهینه سبد

مͬ�شود. استفاده مدل�ها مقایسه�ی برای شارپ

انتظار مورد مطلوبیت سبد، انتخاب در بیزی روش�های گیبس، نمونه�گیری میانگین-واریانس، مدل واژه�ها: کلید

مقدمه ١

رابطه�ی مبنای بر مسأله این برای مدل اولین است. سرمایه�گذاری مدیریت حوزه�ی در مهم مسائل از ͬͺی سبد انتخاب مسأله�ی

آمده دست به وزن�های است. معروف میانگین-واریانس مدل به که شده مطرح ١٩۵٢ سال در مارکوئیتز توسط بازده و ͷریس

در سبد بهینه�ی وزن�های است. حساس بسیار انتظار مورد بازده�های بخصوص ورودی پارامترهای به میانگین-واریانس مدل از

مͬ�آیند: دست به زیر برنامه�ریزی حل از واریانس میانگین مدل

maximize ω′µ− δ
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s.t ω′e = ۱

ωi ≥ ۰, i = ۱,۲,۳, .., n

بازده واریانس-کوواریانس ماتریس Σ دارایی�ها، تعداد n سبد، وزن�های بردار ω = (ω۱, ω۲, ..., ωn)
′ ∈ Rn آن در که

شرایط که صورتͬ در است. واحد بردار e و سرمایه�گذار گریزی ͷریس پارامتر δ دارایی�ها، بازده میانگین بردار µ دارایی�ها،

١


