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 چکیده

در بازار سرمایه  به تازگی در دنیا مطرح گردید، 1980که در سال  Pair Tradingمعاملات جفتی یا 

کشور و بر روي قراردادهاي آتی سکه طلا تعریف و قابل استفاده شده است، به این صورت که 

تواند همزمان با اخذ موقعیت تعهدي خرید در یک قرارداد، تا حداکثر تعداد موقعیت  گذار می سرمایه

اخذ نماید.  دیگري دي فروشوجه تضمین، موقعیت تعهمبلغ تعهدي خرید در قرارداد ماه دیگر، با همان 

هاي قیمتی موقت بین قیمت  در این استراتژي معاملاتی، از فرصت آربیتراژي ناشی از ناهنجاريدر واقع 

شود. در این حالت قیمت یکی از  هستند، استفاده می 3هاي مرتبط که داراي تعادل بلندمدت دارایی

توان در یک پرتفولیو  گذاري شده و می یمتق 4ها نسبت به دیگري فراتر از ارزش واقعی خود دارایی

متشکل از این دو دارایی با فروش دارایی بیش ارزشگذاري شده (اتخاذ موقعیت فروش) و خرید دارایی 

  گذاري کرد. کم ارزشگذاري شده (اتخاذ موقعیت خرید) سرمایه

ها و اسپرد قیمتی از لحاظ مانایی و وجود  تغییرات سري قیمت GSTUR این مقاله ابتدا با مدل در

سپس پس از  مورد بررسی قرار خواهد گرفت.ها  در آنانباشتگی  ریشه واحد و سپس وجود رابطه هم

و تعیین ضرایب مدل، وجود خاصیت بازگشت به میانگین با میانگین  AR(1) تحلیل نتایج اجراي مدل

ها بررسی خواهد شد. با فرض اینکه اسپردهاي قیمتی از یک فرایند تصادفی تبعیت  براي دادهبلندمدت 

مورد بررسی قرار گرفته و بر این اساس نقاط همگرایی و واگرایی براي انجام معامله  هاکند، فرایند آن می

از استراتژي  سود مورد انتظاراحتمال با برآورد تابع چگالی همگرایی تعیین خواهد شد. پس از آن 

معاملات جفتی با استفاده از مدل بازگشت به میانگین و تابع چگالی زمان همگرایی محاسبه و همچنین 

شود. در این مقاله از قیمت تسویه  با روش مونت کارلو طول دوره و طول میان دوره معاملات برآورد می

براي بررسی اثربخشی و قابلیت  1391 ماه ذرتا آ 1391هاي قراردادهاي آتی از ابتداي سال  روزانه ماه

  . ه استشداستفاده از این استراتژي در معاملات آتی سکه طلا استفاده 
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