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چͺیده

اختیار پایه�ی بر سبدسرمایه ͷریس پوشش استراتژی�های سبدسرمایه، ͷریس پوشش عمده�ی روش دو عملͺرد مقاله، این در

سبدسرمایه، بیمه�ی روش�های نوع این برای مͬ�شود. تحلیل ٢CPPI ثابت نسبت با سبدسرمایه ͷریس پوشش و ١OBPI معامله

برای آستانه مقدارهای از مجموعه�ای مͬ�کند. محاسبه را کل بازدهͬ توزیع معیار این که مͬ�شود برده کار به امͽا عملͺرد معیار

OBPIدارد. استراتژی به نسبت بهتری عملͺرد CPPI استراتژی که مͬ�شود داده نشان و مͬ�شود گرفته نظر در امͽا عملͺرد معیار

مͬ�پردازیم. شده مطرح روش دو بررسͬ به عددی مثال ͷی غالب در انتها در

ͷپوششریس ،(OBPI) معامله اختیار پایه�ی بر پوششریسͷسبدسرمایه امͽا، نسبت پوششریسͷسبدسرمایه، کلیدی: های واژه

.(CPPI)ثابت نسبت با سبدسرمایه

مقدمه ١

دارایͬ روی (که فروش اختیار سری ͷی توسط سبدسرمایه آن در که شده معرفͬ (١٩٧۶) رابینستین٣ و للند توسط ،OBPI روش

مͬ�شود. داده پوشش است) شده بسته ͷریس با توام

ابزارهای برای (١٩٨٧) جنز۵ و ͷبل وسیله�ی به همچنین و ثابت درآمد با مالͬ ابزارهای برای (١٩٨۶) پرولد۴ توسط ،CPPIروش

است. شده معرفͬ سهام

دارای ،ͷریس با توام دارایͬ که (هنͽامͬ (١٩٩٢) پرولد٧ و ͷبل و (١٩٨٩) روحان۶ͬ و ͷبل توسط سبدسرمایه ویژگͬ�های از بعضͬ

١OBPI=Option based portfolio Insurance
٢CPPI=Constant propotion portfolio Insurance
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