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معرضخطر در ارزش کارای تقریب برای -کارلو مونت روش�های بررس

(CVaR) شرط معرضخطر در ارزش و (VaR)

† باستان فروش عل * فیض ژیلا

زنجان پایه علوم در تکمیل تحصیلات اه دانش ، مال ریاضیات گروه ، ریاض ده دانش

یده چ

شناخته ریس اندازه ی ١ معرضخطر» «ارزشدر ، مال �های ریس اندازه�گیری بخصوصمبحث و ریاضیاتمال در

احتمال ی معلوم�، سبد ی برای است. مال دارایی�های از خاص سبد ی ریس محاسبه در استفاده مورد بسیار و شده

ضرر اینکه احتمال که �شود م تعریف آستانه�ای مقدار آن صورت به معرضخطر» در «ارزش شده، داده زمان افق ی و p

بدست برای محاسبات هزینه�های باشد. شده داده احتمال سطح همان شود، بیشتر مقدار این از فوق زمان افق طول در سبد

این در کارا روش�های از ی که مونت-کارلو شبیه�سازی روش از استفاده با ریس اندازه این از دقیق تخمین�های آوردن

مال ابزار�های از زیادی تعداد شامل ما نظر مورد سبد که است آن امر این دلایل از ی است. بالا اغلب �باشد، م حوزه

سبدمان که دفعات تعداد همچنین و �طلبد م را توجه قابل محاسبات تلاش ابزارها، این از کدام هر ارزش محاسبه و است

«دلتا تقریب توسط مقاله، دراین است. زیاد آوریم، بدست سبد ضرر توزیع از دقیق تخمین تا �کنیم م ذاری ارزش باز- را

برای را تقریب این و �زنیم م تقریب را سبد ضرر است، زمینه�ای ریس عوامل از دوم مرتبه تیلر سری بسط که گاما» -

توجه قابل طور به که است این �ها تکنی این از کردن استفاده مزیت �بریم. م کار به واریانس کاهش �های تکنی طراح

دلتا- تقریب که است این واریانس کاهش تکنی روش ساده�ترین �دهد. م کاهش را سبد ذاری ارزش باز دفعات تعداد

اهمیت» بر مبتن «نمونه�گیری یعن واریانس کاهش ر دی روش دو همچنین بریم. کار به کنترل متغیر عنوان به را گاما

تغییرات نمونه�گیری در اندازه تغییر انتخاب برای ترتیب به گاما دلتا- تقریب چهارچوب در را لایه» به لایه «نمونه�گیری و

دو این کردن ترکیب با که �دهند م نشان عددی نتایج �کنیم. م استفاده کننده لایه�بندی متغیر عنوان به و ریس عوامل در

�آوریم. م بدست کنترل متغیر روش به نسبت را بزرگتری واریانس کاهش روش،

لایه. به لایه گیری نمونه ، اهمیت بر مبتن گیری نمونه کنترل، متغیر ، مونت-کارلو سازی شبیه کلیدی: های واژه

مقدمه

چالش�های از ریس کردن کم و ریس اندازه�گیری است. ریس اندازه�گیری ، ریس مدیریت اجزای مهمترین از ی

معرضخطر ارزشدر است. کرده مشغول خود به را سیاست�گذاران و مدیران �دانان، ریاض از بسیاری ذهن استکه قدیم بسیار
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