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 چكيده

  

 واريانسميانگين  گذاري مدل ي سرمايهپورتفواعتبار  ي مطالعهپژوهش به اين  .مالي نوعي از مهندسي سيستم پيچيده استمخاطره كنترل 

وزن همچنين و  گيرد قرار ميمورد تجزيه و تحليل  اين مدل از طريق روش ضريب لاگرانژ .پردازد مي سرمايه گذاري ي تحت شرايط دوره

 .شود بيان ميو حداكثر نسبت شارپ واريانس حداقل  ي تركيبيپرتفوبا وزن كروي  واريانس ي حداقلپورتفو

   

  نسبت شارپ، ضريب لاگرانژ، VARمدل حداقل، وانتخاب پرتف، مهندسي مالي  :هاي كليديواژه

  

  مقدمه .1

به طور كلي به  كه، ]1[معرفي شد 1952در سال  توسط ماركوويتز بار اولين براي )M-V(كلاسيك مدل ميانگين واريانس

 نرخ بازدهوسيله واريانس ه بمخاطره پرتفوي  در اين مدل. شود مي گرفته نظر در مدرن تئوري پرتفوي پايه و اساسعنوان 

 و برخيكند،  مي تجزيه و تحليلماتريس،  رويكرد طريق از رامدل حداقل واريانس  اين مدل راه حل .]2[است شده گيري اندازه

 مناسبي معيار كه واريانس دريافتند بسياري از محققان، يقاتقتح پيشرفتبا . كند پرتفوي ارائه مي برايرا  اقتصادي مفاهيم از

، ارزش تازگي به .مخاطره توسعه داده اند اندازه گيري جديد بسياري را براي هاي از اينرو روشگيري مخاطره نيست،  اندازه براي

 به طور گسترده اي در شده است پذيرفته ريسك مالي كنترل مهم از ابزارهاي يك نوع عنوان بهكه  )VaR( در معرض مخاطره

اشاره مي  بازل پيمان به ]6[و همكاران جكسون]). 5- 3[ به كنيدنگاه .(مخاطره استفاده شده استاندازه گيري و كنترل زمينه 

سه ] 7[و همكاران زو .ريسك بازار مي نمايد افشاي و جهت اندازه گيري VaR موسسات مالي را ملزم به استفاده از  كند كه

 VaR ميانگين پژوهش مدلدر نتيجه . مطالعه كرده است ها و ضريب اطمينان مختلف افق را با پرتفوي VaR محاسبه روش

تحت  VaRجديد ميانگين  مدليك ]. 8[اطمينان مطرح شد سطح تحت VaR ميانگين مدل كارآمدي مرز .معروف شد

 تجزيه و تحليل نيز اين مدل براي VaR مطلق حداقل با و همچنين پرتفويدوره سرمايه گذاري ارائه شده است،  شرايط

 خاص ووي پرتف از طريق بيماري دوره برگزاري با متوسطبا  VaRميانگين  مدلي پيرامون بيشتر مطالعاتاين مقاله  ]9[.شد

 .خاص پرتفوي وزنو دو  جهاني حداقل VaR نمونه كارها وزن بين رابطه مورد در

  

 


