
سمنان سمنان- دانشͽاه -١٣٩١ ماه بهمن ١٢ و ١١ - کاربردها و مالͬ ریاضیات کنفرانس سومین

بازارهای در کننده شرکت عوامل رفتار توصیف برای آستانه�ای مدل ͷی مطالعه

مالͬ

ویسͬ بیان ∗ باستانͬ فروش علͬ †

زنجان پایه علوم در تکمیلͬ تحصیلات دانشͽاه مالͬ، ریاضیات گروه ریاضͬ، دانشͺده

چͺیده

این با عوامل، از گروهͬ یا و (agent) نوعͬ عامل ͷی رفتار آنها در که است شده ارائه بازار از مدل�هایی اخیر سال�های طͬ

بر مبتنͬ «مدل�های مدل�ها، از خانواده این به مالͬ ادبیات در است. شده بررسͬ مͬ�کنند پیروی محدود» «منطق از آنها که فرض

شناختͬ روان انگیزشͬ فاکتور دو کردن پارامتری و بررسͬ به عامل، بر مبتنͬ مدل ͷی معرفͬ با مقاله این در مͬ�شود. گفته عامل»

در باقیماندن از ناشͬ استرس فاکتور، اولین مͬ�دهیم. ارائه بازار قیمت تغییرات برای مدلͬ و مͬ�پردازیم مالͬ تصمیم�گیری�های در

از «ترس آن به و دارد پی در را بازار اکثریت به پیوستن که است بازار سراسری تمایلات به نسبت فروش یا خرید اقلیت موقعیت

شرایط بر بنا خود سرمایه�گذاری موقعیت بازنگری در عاملان تمایل افزایش فاکتور، دومین مͬ�شود. گفته اقلیت» در �گرفتن قرار

ͷی مدل، در عوامل از ͷی هر و فاکتورها این از ͷی هر برای مͬ�شود. گفته مالͬ» موقعیت در «بازنگری آن به که است بازار

در را عامل آن موقعیت کند، عبور فاکتورها از ͷهری برای آستانه�ایش سطح از عاملͬ گاه هر و مͬ�گیریم نظر در آستانه�ای سطح

مͬ�دهیم نشان متعدد عددی شبیه�سازی�های انجام با مͬ�شود. زمینه�ای دارایی قیمت تغییر به منجر امر این که مͬ�دهیم تغییر بازار

بازده، توزیع کلفت دم� جمله از بازار واقعͬ داده�های ساختاری واقعیت�های مͬ�توان انگیزشͬ فاکتور دو تنها گرفتن نظر در با که

به کرد. بازسازی را روزه) (چند مدت کوتاه زمانͬ بازه در تلاطم خوشه�بندی و قیمت بازده�های همبستگͬ عدم توزیع، کشیدگͬ

همبستگͬ ویژگͬ بازسازی به منجر که مͬ�کنیم تقویت را بازار بیرونͬ اختلال�های تأثیر اضافͬ، پارامتر ͷی کردن اضافه با علاوه

مͬ فرایندها از خانواده این به حاضر مدل تعمیم چͽونگͬ و پخش پرش- فرآیند معرفͬ به ادامه در شد. خواهد تلاطم مدت دراز

پردازیم.
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