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 چکيده

 

ٞبی ولاؾیه التهبز ؾٙدی ٚ ثب اؾتفبزٜ تمبضبی وبلاٞبی ثبزٚاْ ثب ٘ٛؾبٖ ٕٞطاٜ اؾت. ػٕٛٔبً زض ازثیبت التهبزی اظ ضٚـ

ٞبی قٛز. أب ثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚزیت ٞبی ضٚـٞبی تمبضب ثطآٚضز ٚ ثط اؾبؼ آٖ ضفتبض تمبضب تحّیُ ٔیاظ ٔؼبزلات ؾبذتبضی وكف

. اظ ؾٛی زیٍط ثٝ ٞب ثطای پیف ثیٙی تمبضب ٔٙبؾت ٘یؿتٙسثیٙی ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ، ایٗ ضٚـٝ ِعْٚ پیفالتهبز ؾٙدی اظ خّٕ

ثٝ   ARMA(p,q)ٞبی ظٔب٘ی ذطی ٔب٘ٙس ٔسَٞبی ؾطیذطی ثٛزٖ ضفتبض تمبضبی وبلاٞبی ثبزٚاْ، اؾتفبزٜ اظ ضٚـػّت غیط

 ضیعی تِٛیس اظ إٞیت ثبلایی ثطذٛضزاضثیٙی زلیك تمبضب زض ثط٘بٔٝپیفثیٙی ٘ؿجتبٌ ثبلاؾت. س ٚ ذطبی پیفا٘دبٔ٘تبیح ذٛثی ٕ٘ی

ٞبی ٞبی ٘بقی اظ ٞعیٙٝتط ا٘دبْ زازٜ تب ظیبٖضیعی تِٛیسقبٖ ضا زلیكتٛا٘ٙس ثط٘بٔٝاؾت ظیطا ثب زاقتٗ ٔمساض تمبضبی آتی ٔی

 ثیٙی ٘بزضؾت تمبضب حسالُ قٛز.ٌصاضی زض اثط پیفؾطٔبیٝ

بت زض ثبظاض وبلاٞبی ثبزٚاْ ظیبز اؾت ٚ ٕٞٛاضٜ ثیٗ ػطضٝ ٚ تمبضب ٚلفٝ ٚخٛز زاضز ٚ تمبضب ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ ٘ٛؾب٘ثب

ثجبتی ؾّیمٝ ٚ ػّٕىطز ٔكتطیبٖ ٚ ؾطػت تغییطات زض ثیٞبی التهبزی،ضلبثت قسیس، ٘باطٕیٙب٘ی ٕٞطاٜ اؾت. ػٛأّی ٔب٘ٙس قٛن

ثیٙی تمبضب ثٝ ضٚیىطزی ٘یبظ اؾت وٝ ثتٛاٖ ثٝ ثٙبثطایٗ ثطای پیفزٞس. ؾجه ٔحهٛلات ٚ تىِٙٛٛغی، ایٗ ٘ٛؾب٘بت ضا افعایف ٔی

ٞبی ٔٛخٛز زض لبِت فطآیٙسٞبی اؾتٛوبؾتیه )تهبزفی( ضا اطٕیٙب٘ی ٚ ضیؿهثیٙی وطز ٚ ٘بثٟتطیٗ ٘حٛ ٘ٛؾبت ضا پیف

 ٔسِؿبظی ٕ٘ٛز .

ی ٚالؼی اؾت وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ آٖ ٞبٌیطیزض تهٕیٓ 2ٌصاضی اذتیبضٞبی  لیٕتاؾتفبزٜ اظ  ٔسَ 1ضٚـ اذتیبض ٚالؼی

ٔست ٚ ثیٙی وطز. ایٗ ضٚـ ٔی تٛا٘س ثٝ طٛض ٕٞعٔبٖ ٚ ٔؤثط ضٚ٘سٞبی ثّٙستٛاٖ ضٕٗ ٔسِؿبظی ٘ٛؾب٘بت، تمبضب  ضا پیفٔی
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 Option Pricing 
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