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کِ پیططٍی سطهبیِ گصاضاى است اًتربة پطتفَی ثْیٌِ ٍ کبّص ضیسک پطتفَی سطهبیِ گصاضی است. ثطای ایي هٌظَض ثبیس هؼیبض هٌبسجی  یکی اظ هسبیل هْن

اظ   1ثطای سٌجص ضیسک پطتفَی ٍجَز زاضتِ ثبضس. سٌجِ ّبی ثسیبضی ثطای ثطآٍضز ضیسک پطتفَی تَسؼِ ٍ گستطش یبفتِ است. ٍاضیبًس ٍ ًین ٍاضیبًس
ػووَهب زاضایی ّبی هبلی زاضای تَظیغ زًجبلِ پْي هی ثبضٌس ٍ ٍاضیبًس پطتفَی زض عَل ظهبى ثبثت ًیست. ثٌبثطایي زض  تطیي سٌجِ ضیسک هی ثبضٌس. هتساٍل

هسلْبی تؼوین یبفتِ   هسلسبظی ضیسک ثبیس ثِ ٍیژگی ٍاضیبًس ًبّوسبًی ثبظزّی زاضایی ّب تَجِ ًوَز. ػوَهب ثطای ثطآٍضز ٍاضیبًس زاضاییْبی هبلی اظ ذبًَازُ

پطسص ایي است استفبزُ هی ضَز. چٌبًچِ پطتفَیی هتطکل اظ چٌس زاضایی هبلی ثب ًَسبًبت ضسیس زض اذتیبض ثبضس   (GARCH) 2ٍاضیبًس ًبّوسبًی ضطعی

اَى ٍاضیبًس پطتفَی  کِ ثبظزّی زاضاییْبی هَجَز زض هطتطک ضا ثطآٍضز ًوَز. زض ضٍضْبی سٌتی ثطآٍضز ضیسک، فطؼ هی ضَز کِ تَظیغ احتوبل چگًَِ هی ت
ْب ) کِ یک تَظیغ ًطهبل ٍ هؼلَم هی ثبضس.ّوچٌیي فطؼ هی ضَز کِ ٍاضیبًس پطتقَی زاضاییْب ثِ ٍاضیبًس ّط یک اظ زاضاییْب ٍ ّوچٌیي کَاضیبًس آًپطتفَی، 

جستگی زاضاییْب ٍ وضطایظ ضًٍق ٍ ضکَز ثبظاض ًبقطیٌِ است ٍ ًّطبى زٌّسُ یک ضاثغِ ذغی ثیي زاضاییْبست( ثستگی زاضز. زض حبلیکِ ّوجستگی زاضایی ّب زض 

ّوجستگی ذغی زض ًتیجِ کٍَاضیبًس زاضایی ّب ظهبًی کِ  ثبظزّی زاضاییْب ضٍ ثِ افعایص است ثب ظهبًیکِ ثبظزّی ّب ضٍ ثِ کبّص است یکسبى ًیست ٍ فطؼ 

ّبی غ ٍاثستگی غیط ذغی ضا زض ثطآٍضز تَظیغ احتوبل هطتطک تَظیقبثلیت هسلسبظی  اظ جولِ هسل ّبیی ّستٌس کِ 3ثب هحسٍزیتْبی جسی ضٍثطٍست. کبپَلاّب
 ٍیژگی ّبی ٍاضیبًس ًبّوسبًی پطتفَی ًیع ثبیس ثِ ًحَ هٌبسجی هسلسبظی ضَز. زض ایي هقبلِ اثتسا ٍاضیبًس چٌبًچِ گفتِ ضس،  . ػلاٍُ ثط ایيحبضیِ ای زاضًس

ضَز. سپس ثب استفبزُ اظ زستِ ذبًَازُ هسلْبی کبپَلا، تَظیغ احتوبل  هی هسلسبظی GARCHبًَازُ هسل ّبی ثب استفبزُ اظ ذثبظزّی زاضاییْبی پطتفَی 

 هی ضَز.  هطبّسُ ثطآٍضز 0011هطتطک ٍاضیبًس پطتفَیی هتطکل اظ زٍ زاضایی ثب 
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1
 Semi-Variance 

2 Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity  
3 Copula 


