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دٛسسفِٛیٛ اكٌلاضی اػز وٝ ثٝ ٔدٕٛػٝ ای اص داسایی ٞب اًلاق ٔیـٛد وٝ ثب سٛخٝ ثٝ ٞذفی خبف ا٘شخبة ؿذٜ ا٘ذ ثٝ ػجبسر 

دیٍش دٛسسفِٛیٛ ٔدٕٛػٝ ای اػز وٝ لبثّیز ا٘شخبة ؿذٖ داسد ٚ ثب سٛخٝ ثٝ لیٛد ٚ ٔطذٚدیز ٞب ٚ... سبثغ ٞذفی سا د٘جبَ ٚ آٖ 

یذ. ٔبسسیٍُٙ دس ٔؼمِٛٝ ا٘شخبة دٛسفِٛیٛ ثٟیٙٝ، ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ اػز وٝ اٌش فشایٙذ سلبدفی داؿشٝ ثبؿیٓ، وٝ ایٗ سا ثٟیٙٝ ٔیٕٙب

فشایٙذ اص دٚ خشء سـىیُ ؿذٜ ثبؿذ، )ثخؾ اَٚ ٔشثٛى ثٝ دادٞبی دٚسٜ لجُ ٚ ثخؾ دْٚ سلبدفی(دس ایٗ كٛسر دس یه ثبصاس 

ثٝ ػجبسسی ثٟششیٗ دیؾ ثیٙی ثشای لیٕز فشدا لیٕز أشٚص  ،یٕز أشٚص ثبؿذوبسا اسٙظبس خٛاٞیٓ داؿز وٝ لیٕز فشدا ٔؼبدَ ل

ٚ ثب ثٟشٜ ٌیشی اص سٛاثغ سیؼً   4ٚ ثذٖٚ سیؼه 3فبص داسایی ٞبی سیؼىی 2دس ایٗ ٔمبِٝ ثش اػبع ٘ظشیٝ ٔبسسیٍُٙ دس اػز. 

5( CRRAٌشیضی ثبثز)
6ٚ سئٛسی ا٘شظبسار ػملایی   

ثیبٖ ثٝ  7ٔبسسیٍُٙ ٚ ٌبْ ٞبی سلبدفیاػشفبدٜ اص فشآیٙذٞبی ثب  ٚ  

 ذٜ اػز.دشداخشٝ ؿ ػجذ ػشٔبیٝ 8ثٟیٙٝ ػبصیسٚؿٟبی 

ثیٗ  ثٝ اسسجبىثٝ ٔؼشفی سبثغ ثٟیٙٝ ٔلشف ثیٗ دٚسٜ ای ٚ  ٕٞسٙیٗ سئٛسی ٔبسسیٍُٙ  HARA 9ثب ٔؼشفی سٛاثغ  ثٝ ػجبسسی 

ٔبسسیٍُٙ ٚ  ٝثب ٘ظشی یت سبثغ سیؼه ٌشیضی ٘ؼجی ثبثزسشودشداخشٝ ؿذٜ اػز. دس ایٗ ساػشب ثب ثٟیٙٝ لیٕز ػٟبْ ٚ دٛسسفِٛیٛ  

فشهیٝ  ٞبی  سٚؽ ٞبی آصٖٔٛٚ ٕٞسٙیٗ  GMM 11ٚ دس ٟ٘بیز ثب ٔؼشفی سٚؽ  10ٔؼبدِٝ اِٚشثٟشٜ ٌیشی اص ٚ ا٘شظبسار ػملایی 

 ذٜ اػز.دشداخشٝ ؿ ػجذ ػشٔبیٝ 12ثٟیٙٝ ػبصیثٝ ثیبٖ سٚؿٟبی ػؼی ؿذٜ ٔبسسیٍُٙ 
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 Portfolio 

2
 Martingale Theory  

3
 Risky 

4
 Free Risk 

5
  Constant Relative Risk Aversion  

6
 Rational Expectation  

7
 Random Walk 

8
 Optimization 

9
 Hyperbolic Absolute Risk 

10
 Euler Equation 

11
 Generalized Method Of Moment 
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 Optimization 
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