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بزرسی ارتباط ي ویش بُیىٍ ساسی سبذ سزمایٍ گذاری متطکل اس باسارَای دي کطًر 

 ایزان ي تزکیٍ

 

 3/ ٔشتضی دٞمب٘ذسػت2/ ػِٕٛبص كبدق پٛس  1دوتش حؼٗ حیذسی

 

 چکیده

دٚ وـٛس  ٔتـىُ اص ػٟبْ ثٝ ثٟیٙٝ ػبصی ػجذ ػشٔبیٝ ٌزاسیضٕٗ ثشسػی استجبط ثبصاس ػٟبْ دٚ وـٛس ایشاٖ ٚ تشویٝ،  ایٗ ٔمبِٝ

 ٔذَ ٞبی چٙذ ٔتغیشٜ ٘بٕٞؼبٖ ٚاسیب٘غ ٘یض ٔی پشداصد. ثذیٗ ٔٙظٛس جٟت ثشسػی استجبط ثبصاس ثٛسع دٚ وـٛس، ثب اػتفبدٜ اص

BEKK ٚ  DCC ثشای دادٜ ٞبی ٞفتٍی ثبصدٞی ؿبخق ػٟبْ  ٔتغیش –صٔبٖ  وٛٚاسیب٘غ ؿشعی -ٚاسیب٘غ ٔبتشیغTIPEX  ٚ

XU100   ثب  ػشٔبیٝ ٌزاسی ثٟیٙٝ ػبصی ػجذ دس ادأٝ، .صدٜ ؿذٜ اػتتخٕیٗ  2012تب آٚسیُ  2006دس ثبصٜ ی صٔب٘ی جٛلای

دس عی صٔبٖ  ػٟبْثش اػبع تئٛسی پٛستفٛی ٔبسوٛٚیتض ا٘جبْ ؿذٜ ٚ ٚصٖ ٞبی ثٟیٙٝ ی  ٚسٚیىشد حذالُ ػبصی سیؼه ػجذ 

 ثیـتشٚصٖ  ٘یض، ٘تبیج ثٟیٙٝ ػبصیدس  .ذ.٘تبیج تجشثی ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٚجٛد ساثغٝ ٔؼٙبداسی ثیٗ دٚ ثبصاس ٕ٘ی ثبؿٔـخق ؿذٜ ا٘ذ. 

 حبَ وبٞؾ ثٛدٜعی صٔبٖ دس اؽ دس  وٝ ٘ٛػب٘بت ثبصدٞیػٟبٔی اختلبف دادٜ ؿذٜ  ثٝػجذ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس عَٛ صٔبٖ، 

 اػت.

 

ٔتغیش، ٔذَ ٞبی چٙذٔتغیشٜ  -صٔبٖ ؿشعی وٛٚاسیب٘غ -ٚاسیب٘غ : تئٛسی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔبسوٛٚیتض، ٔبتشیغياصٌ َای کلیذی

GARCHٝایشاٖ، تشوی ، 
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