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 چکیده

 

 

 تئَری پزتفَلیَ هبلی هبروٍَیتش ٍ هزس وآرایی آى را ثب عِ رٍػ: ،همبلِ حبضز

 اعتزح ثذٍى ؽجیِ عبسی ثَت -1

 ثب ؽجیِ عبسی ثَت اعتزح هؼوَلی -2

 ؽجیِ عبسی ثَت اعتزح دٍگبًِ -3

ارائِ هی وٌذ ٍ هؾخـ هی ؽَد وِ تفبٍت هؼٌی داری ثیي دٍ رٍػ اٍل ٍ رٍػ عَم ٍجَد دارد. در ثیي ایي رٍؽْب ؽجیِ 

در عجذ عْبم را وبّؼ  لبدر ّغتین وِ تؼذاد داراییْبی هَجَد ،عبسی ثَت اعتزح دٍگبًِ تزجیح دادُ هی ؽَد. ثب ایي رٍػ

عْن اس  8دادُ ٍ ثْتزیي عجذ عْبم را اس ثیي آًْب اًتخبة ًوبیین. تئَری پزتفَی هبلی هبروٍَیتش ثب ّز عِ رٍػ ٍ ثزای 

عْبهْبی ثَرط تْزاى ارائِ هی ؽَد وِ  تؼذاد عْبهْبی هَجَد ثب رٍػ ثَت اعتزح دٍگبًِ ثِ یه ػذد ًغجتب وَچه وبّؼ 

 هی یبثذ.

 

 پزتفَلیَ هبروٍَیتش ،ثَت اعتزح دٍگبًِ ،ثَت اعتزح کلیدی: هبیواصه 

 

 

 مقدمه  -1

 

در خقَؿ ًحَُ ارتجبط ثیي ریغه ٍ ثبسدّی هی ثبؽذ.  ،هغبلؼِ ًظزیِ اًتخبة پزتفَلیَ ) عجذ عْبم( هزثَط ثِ هبروٍَیتش  

عْبم در عجذ دارایی، ثز هجٌبی هیلادی هٌتؾز ؽذ. الگَی هبروٍَیتش در تؼییي عْن ّز یه اس  1952وِ اٍلیي ثبر در عبل 

اًتخبة ثْیٌِ عْبم ثزای حذاوثز ًوَدى درآهذ اًتظبری عجذ اعتَار اعت.  وِ اس یه عزف، ایي الگَ اهیذ ریبضی ارسػ ّز 

 عْن را در هذل ٍارد هی وٌذ ٍ اس عزف دیگز، ایي هذل وَاریبًظ ًَعبًبت ارسػ عْبم را ثبثت ٍ ثزًٍشا در ًظز هی گیزد.
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