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چͺیده

نمایند. خود محصولات عرضه به اقدام توانسته�اند خصوصͬ شرکت�های که بوده�است جایͽاهͬ همواره دنیا بورس بازارهای

مقرون اما کوتاه فرصتͬ IPO واقع در مͬ�شود. نامیده IPO بͽیرد شͺل عمومͬ صورت به بار اولین برای فرآیند این اگر حال

پرداخت. شرکت مالͬ نیاز�های رفع به مͬ�توان آن از استفاده با که است صرفه به

نموده�اند، خود سهام ارائه به اقدام بار اولین برای که خصوصͬ شرکت�های طرف از شده عرضه سهام درصد مقاله این در

بالایͬ کیفیت از که خصوصͬ شرکت�های از برخͬ چرا که آنست پͬ در پرداخته�شده�است آن به که بازی مدل شده�است. بررسͬ

انداخته تأخیر به را خود عرضه سهام، فروش برای مطلوب سیͽنال دریافت و بازار اقتصادی شرایط از گاهͬ آ برای برخوردارند

با شرکت�های که شد خواهد داده نشان بازی این نش تعادل آوردن به�دست با نهایت در مͬ�کنند. استفاده انتظار استراتژی از و

کرد. خواهند ترک را IPO موفقیت با انتظار استراتژی از استفاده با بالا کیفیت

نش تعادل شرکت، کیفیت اقتصادی، شرایط ،IPO بازار انتظار، استراتژی سهام، درصد کلیدی: کلمات

مقدمه ١

در بار اولین برای شرکت ͷی �که معناست این به برمͬ�گردد، ۱۹۹۰ پررونق بازارهای به آن رواج که اولیه عمومͬ عرضه اصطلاح

ارمغان به آن ناشران برای را متعددی مزایای سهام، عمومͬ عرضه مͬ�نماید. عموم به سهام عرضه به اقدام خود، فعالیت دوران طول

[١] است. شرکت فعالیت�های گسترش و رشد برای نیاز مورد سرمایه به دستیابͬ آن، مهمترین که مͬ�آورد

دستیابͬ منظور به خصوصͬ شرکت�های و مͬ�کند ایفا IPO موفقیت در اساسͬ نقشͬ اقتصادی شرایط از گاهͬ آ IPO بازارهای در

[٣] مͬ�پردازند. یͺدیͽر با رقابت به گاهͬ آ این به

بهینه�سازی مطالعه علم بازی�ها، نظریه است. گرفته قرار بررسͬ مورد بازی�ها نظریه عنوان تحت ریاضͬ مدل ͷی در رقابت این

[٢] بͽیرند. عاقلانه تصمیم مͬ�توانند چͽونه قرارمͬ�گیرد، رقابت ͷی شرایط در افراد وقتͬ که مͬ�دهد نشان و است تصمیم

محضدرصدد استراتژی�های بͺارگیری با مرحله�ای دو بازی ͷی در هستند خصوصͬ شرکت�های که بازیͺن دو شده، مطرح مدل در

انداختن تاخیر به با شرکتͬ هر که است بازی از استراتژی انتظار، استراتژی هستند. بازی از حاصل پیامد بیشترین آوردن بدست

منجر که جهت این از استراتژی این است. بازار اقتصادی شرایط از گاهͬ آ درپͬ دوم، مرحله به آن نمودن موکول و سهام عرضه

١


