
 

 

  

  

  

  

  چكيده

  
ي بازار سرمايه و تحولات در سيستم ويژه در حيطهگرفته در اقتصاد بهتحولات مالي صورت

هاي اخير در شرايطي ايجاد گرديده است كه تعريف پول به شكل سنتي خود مورد  ها طي سالپرداخت

 1379ه در عمل از سال آنچ. سو با بازار سرمايه پيشرفت ننموده استاستفاده قرار گرفته و بازار پول هم

گزاران قرار گرفت، گسست غيرقابل توجيه بر اساس رفتار گذشته، ميان نرخ تورم در پيش روي سياست

كه نرخ  مواجه گرديد، درحالي1379نرخ تورم با يك دوره، اكيداً نزولي از سال . و نرخ رشد پول است

ت موقت و زودگذر است، اما پس از شد، اين گسسدر ابتدا تصور مي. رشد پول روندي معكوس يافت

  . گزاران را با ابهام مواجه نمودچند سال اين ارتباط شكل ساختاري به خود گرفت و سياست

در اين مقاله، ضمن تبيين دلايل اين شكست به وجود تحولات در بازار سرمايه و پول، كه به 

وضوح نتايج حاصل از بررسي به. داستوكستيك ميان تورم و رشد پول انجاميده، تاكيد گردهاي  روند

-باشد و اين بيثباتي مواجه دهد كه، تقاضاي پول چه به شكل سنتي و چه به شكل نوين، با بينشان مي

ثباتي منشاء اصلي اين بي.  شدت بيشتري يافته است1374ويژه از سال هاي اخير به ثباتي در سال

عواملي چون رشد توليد بالقوه، توسعه بازار سرمايه،  .ثباتي سرعت گردش پول نهفته استقطعاً در بي

نظم درآمدن هاي خصوصي، به هاي مالي، گسترش بانك ها و عامل ثروت، توسعه بازارنقش قيمت دارايي

هاي اعتباري و سيستم   و خطوط ارتباط اينترنتي، گسترش كارتITهاي غيرمتشكل پولي، توسعه  بازار

 جمله دلايل ي ارزي ازايجاد حساب ذخيره و ايجاد بازار بين بانكي ارز،ها، تثبيت نرخ ارز پرداخت

هاي  كشش درآمدي بلندمدت تقاضاي پول بوده كه باعث رشد منفي سرعت گردش پول طي سالافزايش 
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