
  

  

  

  

 
  

  

  

  

  

  چكيده

اختيار خريد يا  اختيار معامله در معناي كلي، نوعي قرارداد است كه در آن فروشنده، اختيار معامله به خريدار،

اين . دهدمي گردد،اكنون مشخص ميفروش كالايي خاص در زمان آينده را با قيمت توافقي يا تضميني كه هم

صورت تابعي از تغييرات قيمت كالاي مذكور در بازار  قيمت توافقي بهالبته ممكن است اين. آور نيستاختيار الزام

  از حدود دويست سال پيش انواع مختلفي از اختيارهاي معامله در بازار بورس شيكاگو داد و ستد . سهام صورت بگيرد

توجيه كرد؛ اگر تي عنوان مثال، جهت كاهش ريسك خريد قراردادهاي آتوان بهكاربرد چنين اختياراتي را مي. گرددمي

  در زمان آينده باشد، اما ورود در قراردادهاي آتي را با ريسك بالا ارزيابي كند،  شخصي نيازمند كالايي خاص

سيستم بانكي، . تواند با خريد يك اختيار خريد مناسب بر روي قرارداد آتي مذكور ريسك خود را پايين بياوردمي

ها يار وسيع از اختيار معامله در زمينه نرخ ارز، نرخ بهره و ساير زمينهامروزه در كشورهاي پيشرفته در حجم بس

هاي قابل توجهي ما هنوز مورد توجه كافي قرار نگرفته و توجه به آنها فرصت ها دركشوراين زمينه. كنداستفاده مي

  .دهدرا فرا روي نظام بانكي قرار مي

ادي حائز اهميت است، كاهش ريسك فروش اين اوراق مساله مهمي كه هم از نظر رياضي و هم از نظر اقتص

طور جداگانه مرتن، روشي را براي و به شولز - بلك1973در سال . اختيار معامله و تعيين ارزش حال آنهاست

اي ارايه كردند و نشان دادند كه در مدل آنها همواره ي استراتژي پوشش ريسك فروش اوراق اختيار معاملهمحاسبه

ي تحقيقات مهم آنها در حدود بيست سال بعد در در نتيجه. ك فروش اختيار معامله را پوشش دادتوان ريسمي

 در اين تحقيق بخشي به معرفي مفاهيم،. ي نوبل در اقتصاد را دريافت كردند شولز و مرتن جايزه1995سال 

متداول در تعيين قيمت اختيار هاي كاركردها و انواع اختيار معامله اختصاص داده شده و در قسمت ديگر، به مدل

اند هايي كه بر مبناي محاسبات تصادفي بنا شدههاي معمولي و مدلمعامله اشاره شده و مبناي محاسباتي مدل
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