
  

  

  

  

  

  

  

  

  چكيده

عنوان جايگزيني براي اوراق قرضه در بانكداري اسـلامي و خريـد و فـروش آن              شدن اوراق استصناع به   عملياتي  

نيازمنـد تـدبر و تعمـق بيـشتر و انجـام كارهـاي              ب اجراي سياسـت عمليـات بـازار بـاز،           توسط بانك مركزي در قال    

  .تر است كارشناسي گسترده

ارسـال  قدر شـيعه   الاتي تنظيم و براي مراجع عالي  ؤهيت فقهي عقد استصناع س     جهت تشخيص ما   در اين راستا  

 بـه  صورت عقدي مـستقل و يـا در قالـب بيـع، اجـاره و جعالـه                 بهيابيم كه اكثريت مراجع       ميها در  با دقت در پاسخ   . شد

ت، لاوه بـر صـح  عقـد ع ـ صورت عقد مستقل، بيـع، اجـاره ايـن       صورت انشاء آن به   صحت اين عقد اعتقاد دارند و در          

اين در همه صور مـذكور صـحت        بنابر. قالب جعاله عقدي جايز است    لازم خواهد بود و در صورت انشاء آن در          عقدي  

توان قرارداد استـصناع منعقـد    اين اساس ميبر .  مبلغ قرارداد در مجلس عقد نيست     اين عقد منوط به پرداخت تمام     

دهنده آن در  را كه حكايت از دين واقعـي انتـشار         اوراق استصناع    صورت نقدي،  جاي پرداخت همه مبالغ به     هنمود و ب  

اي طراحـي    گونـه  ن اوراق بـه   اي ـ. به طرف مقابل تحويل نمـود     عنوان سند بدهي،      آينده دارد، به   سررسيد مشخص در  

 خريـد و  تواند به كه قابليت خريد و فروش در بازار ثانويه اوراق بهادار را خواهد داشت و بانك مركزي نيز مي  شود    مي

  .اقدام نمايدروش آن ف

ري، ريـسك، نقدشـوندگي ايـن       در انتقال تابع تقاضا عبارت از ثروت، بازدهي انتظاري، تـورم انتظـا            ثر  ؤعوامل م 

 ي،رگـذا   هـاي سـرمايه     انتظاري فرصت نتقال تابع عرضه عبارت از سوددهي       سياست انبساطي بانك مركزي و عوامل ا      اوراق و   

  .باشند بودجه دولت و سياست انقباضي پولي ميتورم انتظاري، وضعيت كسري 

سـرگردان،   هاي كوچك و آوري سرمايه از طريق انتشار اين اوراق با مجوز رسمي دولت و بانك مركزي و با جمع        

و ديـد  غيردولتـي تـدارك   هـاي دولتـي و      ها، شركت    وزارتخانه هاي اقتصادي  توان منابع لازم را براي اجراي طرح        مي

تـر از     گماشـت و مهـم     و به گسترش بازار سرمايه و تنوع بخشي آن همـت          كرده  مين مالي   أرا ت كسري بودجه دولت    

كارگيري اوراق قرضـه، ابـزار    با توجه به ممنوعيت بهره در بانكداري اسلامي و به تبع آن عدم امكان به   توان    همه، مي 

 نقـدينگي در اختيـار بانـك        مناسبي را براي اعمال سياست انبساطي و انقباضي پولي جهـت كنتـرل حجـم پـول و                 

  .مركزي قرارداد

بانـك مركـزي،     ،(OMO)  عقد استصناع، اوراق استصناع، سياسـت پـولي، ابـزار پـولي، عمليـات بـازار بـاز                  : كليدي كلمات

  .بانكداري اسلامي


