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 عضو هیأت علمی دانشگاه خوارزمی .1
 این مقاله برگرفته شده از کارشناسی ارشد نویسنده مسئول می باشد .2
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Subject: The Relationship Between Unexpected Profit With The Profit   
Response Coefficient In The Companies Listed On Tehran Stock 

Exchange(TSE) 
   

Abstract:  

Nowadays, information is the most part of the investment process. Information causes different 

decisions made by different people. 

Investor’s lack of knowledge about the effective factors on investor’s reaction could lead to 

overact or underact which ultimately would result to investor’s loss. 

This study examines the relationship between unexpected Profit on Profit response coefficient in 

the companies listed on the Tehran Stock Exchange about which the measurement of 

Profitresponse coefficient raised from cummulative abnormal returns, the amount of companie’s 

sales, unexpected profit raised from real and estimated profit and calculating the expected 

return,Fama and French Models were taken into consideration 

For this purpose, about 116 typical companies in various industries listed in Tehran Stock 

Exchange for the period of 0 years (between 1136-1101) were analyzed (total 1216 firm-year) to 

study the relationship among variables to test  the hypothesis of the study. 

The results showed that unexpected profit had significant positive correlation on the profit 

response coefficient on the companies under study and it had negative and meaningful 

correlation on the Profit response of the examined companies. 
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رابطه سود غیرمنتظره با ضریب واکنش سود  در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق  عنوان:

 بهادار تهران
  چکیده:

 مي گردد.  مختلف. اطلاعات موجب اخذ تصميمات متفاوت در افراد است ذاریگسرمايهمهمترين بخش از فرايند  اطلاعات هامروز

يا کمتر شود که در  ذاران مي تواند منجر به واکنش بيش از حدگعوامل مؤثر بر واکنش ساير سرمايهذاران از گسرمايهعدم آگاهي 

 ذاران زيان خواهند ديد.گنهايت سرمايه

به بررسي رابطه سود غيرمنتظره بر ضريب واکنش سود در شرکتهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته اين تحقيق 

بيني سودغيرمنتظره از اختلاف سود واقعي از سود پيش،  بازدهي غيرعادی انباشتهيری ضريب واکنش سود از گهکه برای انداز است

 از مدل اصلي فاما و فرنچ استفاده شده است.  برای محاسبه بازده مورد انتظارشده و 

-1136های بين سال)ساله  0در دوره زماني در صنايع مختلف بورس  شرکت نمونه 116اطلاعات مربوط به برای اين منظور 

 تا ارتباط بين متغيرها برای آزمون فرضيه تحقيق ال(س -شرکت 1216)در مجموع  مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته ،(1101

 . بررسي شود

نتايج تحقيق نشان مي دهد که سود غيرمنتظره رابطه مستقيم و معناداری بر ضريب واکنش سود شرکتهای مورد بررسي داشته 

 است.  

 ، بازده مورد انتظارود، سود غیرمنتظرهکلمات کلیدی: ضریب واکنش س
  

 


