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 چکیده
گران به گران بوده است. اين امر توسط پژوهشبسياری از سهامداران و تحليل بينی قيمت سهام همواره مورد توجهپيش

های سری زمانی در بينی قيمت سهام را با استفاده از مدلهای گوناگون انجام گرفته است. هدف تحقيق حاضر پيشروش

شده مورد بررسی قرار  يرفتههای پذدر صنايع مختلف شرکت 1333الی  1311زمانی  یبورس اوراق بهادار تهران در بازه

ی سهام است. و بين سود هر سهم، نسبت قيمت به سود، بازده های قيمت سهام تابعی از قيمت گذشتهداده طرح فرضيه

داری وجود دارد. با استفاده از مدل معنی یکننده و قيمت سهام رابطهها، نرخ ارز و شاخص قيمت مصرفدارايی

ARIMA  وVAR دهد که در صنايع تحليل قرار داده و نتايج حاصل از اين تحقيق نشان می و ورد تجزيهها را مداده

         باشد. و بين سود هر سهم و نسبت قيمت به سود هر سهمی سهام میمختلف قيمت سهام تابعی از قيمت گذشته

داری وجود معنی یکننده رابطهمصرفها، نرخ ارز و شاخص قيمت داری وجود دارد. اما بين بازده دارايیی معنیرابطه

 ندارد.
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