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 چکیده 

 هیبرا سرراا یبحرران ارا  نیپژوهش بررسی رابطه ب نیا یهدف اصل

 یشده در بورس اوراق بهادار تهرران ار رفتهیپذ یدر شرکتها یگذار

شده برورس اوراق بهرادار تهرران در دوره  رفتهیپذ یباشد. شرکت ها

باشد که با توجره  یپژوهش ا نیا یجااعه آاار 1838-1831 یزاان

کت به عنوان نمونه شر31 کیستماتیبصورت حذف س یرینمونه گ هب

کتابخانره بر پژوهشات  یشده است. پژوهش حاضر ابتن نییتع یآاار

بره  تیرو از نظرر ااه یپژوهش از نظر هدف، کاربرد نیاست و ا ییا

نررم  لهیاربوط اتغیرر بره وسر یباشد. داده ها یا یصورت همبستگ

اربوطره بره برورس تهرران، جمر   یها تیدی ها و سا یافزارها و س

( spssشرده برا نررم افرزار   یگردآور یداده ها ی. بررسدیگرد یآور

حاصر  از  جی. در کر  نترارفتیانجام پذ ونیو آزاون رگرس 21ورژن 

آ تمن zشاخص  بین دهد که:.  یپژوهش نشان ا یها هیآزاون فرض

بحرران  ینسبت ها یوجود دارد .و  یرابطه اعنادار یگذار هیبا سراا

 ندارد. یرابطه ا یگذار هیو ادل اهلسون با سراا یاا 

 یدیکل واژگان

 هی، سرراا یبحرران ارا  یآ تمن ، نسبت هاz، شاخص   یبحران اا  

 یگذار

 مقدمه

 شتاب ،یوس یطیاح راتییو تغ یفناور  یسر شرفتیااروزه پ

 یابیو رقابت روز افزون اؤسسات، دست دهیبه اقتصاد بخش یا ندهیفزا

را  یورشکستگ تاًیو نها یبه سود را احدود و احتمال وقوع بحران اا 

نسبت به گذشته  یاا  یریگ میتصم بیترت نیداده است. بد شیافزا

توان با استفاده از آن  یکه ا ییاز راه ها یکیتر شده است.  یراهبرد

بهتر  صیو تخص یگذار هیسراا یاناسب از فرصت ها یریبه بهره گ

است.  یورشکستگ ای یبحران اا  ینیب شیاناب  کمک کرد، پ

 شیپ ییتوانا ،یهنگفت ورشکستگ یاقتصاد یها نهیهز نینهمچ

سازد.  یا داربرخور یاساس یتیاز وقوع آن را از اهم یریو جلوگ ینیب

است که آن را  یانتظره بودن ورشکستگ ریغ یجنبه  نیچرا که ا

گذاران و اعتباردهندگان، بلکه  هیسازد. نه تنها سراا یخطرناک تر ا

 ینیب شیبه پ یاؤسسات دو ت یهمپا زیارشد و حسابرسان ن رانیاد

 شرکت علاقه اندند. یکل یدورنما

 یباشرد. دراانردگ یار یارا  یدرااندگ یینها یارحله  یورشکستگ

ارحله شررکتها در  نیاست، که در ا یاز اراح  ورشکستگ یکی یاا 

و  یارا  یشود. درااندگ یخود دچار اشک  ا یها یبازپرداخت بده

به همرراه دارد کره صرداات جبرران  یادیز یها نهیهز ،یورشکستگ

 یکره ار ییاز راهها یکیکند.  یاکشور وارد  کیبه اقتصاد  یریناپذ

 شیکنرد، پر یکمک قاب  توجه یاا  یاز درااندگ یریتواند به جلوگ

 ریاسرت کره ترا  یدادیررو یاسرت. ورشکسرتگ یاا  یدرااندگ ینیب

کارکنران و  ت،یریارد ان،یبر سهااداران، بستانکاران، اشرتر یتیبااهم

 یجتمراعهم از  حاظ ا یرو ورشکستگ نیگذارد. ازا یا نفعانیذ ریسا

(. به 1393کشد آ تمن یکشور را به چا ش ا یو هم از  حاظ اقتصاد

و  یاررا  یدر اررورد ااکرران وقرروع دراانرردگ میاگررر بترروان  یررد  نیررا

 یار میربدسرت آور یآن اطلاعرات یاز رخداد واقعر شیپ یورشکستگ

آن  یااردهایاز پ ایرآن را کراهش و  یو اجتمراع یادآ ار اقتص میتوان

 یارا  یدرااندگ حیدرست و صح ینیب شیپ نیا. بنابرمیکن یریجلوگ

پژوهش  نیا یبا توجه به هدف اصل دارد. تیاهم اریبس یاا  یایدر دن

بحرران  نیبر ایرپرسش است کره آ نیبه ا ییاحقق به دنبال پاسخگو

شرده در برورس اوراق  رفتهیپذ یدر شرکت ها یگذار هیبا سراا یاا 

 وجود دارد؟  یبهادار تهران رابطه ا

 پیشینه تحقیق

آ تمن نخستین فردی است که ا گوهای پیش بینی ورشکستگی چند 

اتغیره را عرضه کرد. او با به کارگیری روش تحلی  تمایزی چندگانه 

و استفاده از نسبت های اا ی به عنوان اتغیرهای استق  به دنبال 

 ورشکستگی بنگاه ها بود.  پیش بینی

ارائه داد، که  Z 1وی ا گوی اعروف خود را تحت عنوان ا گوی رتبه 

به پیش بینی ورشکستگی تجاری اعروف است. او با این روش از 

نسبت اا ی که به نظر او بهترین نسبت ها برای پیش بینی  22ایان 

 5 نسبت را گزینش کرد. آ تمن با ترکیب این 5ورشکستگی بودند، 
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