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 چکیده 
در اقتصاد پرچالش کنوونی بوا اشوارهای انآینوده م ی وی و منواب  

خارجی م دود،سرمایه در گردش از اهمیت زیوادی برخووردار اسوت   

مدیریت بهینه سرمایه در گردش بنگاه ها می توانود بوه عنوواك یو  

منیت رقابتی برای آنها م سوب شود   بانو  هوا موی تواننود سو   

بهینه ای از سرمایه در گردش را دارا باشند که ارزش آنهوا را بیشوینه 

سازماك را به خوود اختصوا   هیاز سرما یمینماید چرا که بخش عظ

در  هیسورما تیریمود نیراب ه بو یپژوهش بررس نیهدف ا دهد  یم

 نیوباشد  ا یم یرانیا یبان  ها حقوق صاحباك سهام بازده گردش و 

 یداده هوا لیبر ت ل یبوده و مبتن یهمبستگ یفیپژوهش از نوع توص

شوده در  راتوهیبانو   پ  11شامل  یاست  نمونه مورد بررس ییتابلو

اسوت   1311توا  1311 یدوره زموان یبورس اوراق بهادار تهوراك،  و

در گردش  هیدهد که سرما ینشاك م قیت ق یها هیآزموك ارض جینتا

 دهد   یم شیرا اانا حقوق صاحباك سهام بان  ها بازده 

 واژه های کلیدی
بوورس اوراق ، بانو ، حقوق صاحباك سوهام بازده ، سرمایه در گردش

 ار تهراكبهاد

 مقدمه
ها و تصمیماتی اسوت کوه مدیریت سرمایه در گردش بیانگر سیاست

هوای منظور تغییور در انوواع داراییدر بخش سرمایه در گوردش بوه

شود  کنترل صو ی  مدت اعمال میجاری و مناب  تأمین مالی کوتاه

توانود توأریر بسونایی بور سوودآوری شورکت داشوته این بخوش می

رمایه در گردش به خا ر تأریرش  روی ریس  مدیریت س  ]1[باشد

ای و سووددهی شورکت و درنتیجوه ارزش موسسوه از اهمیوت ویووژه

بخوش بوان ی نقوش مهموی در رشود سیسوت    ]8[برخوردار است 

هوای کند، اما در حال حاضر صنعت بان داری بوا چالشایفا میمالی

ش ی در گوردبسیاری ازجمله النامات نظوارتی، نقودینگی و سورمایه

توجهی بور صونعت بان وداری توأریر  ور قابولمواجه اسوت کوه بوه

هوا خواسوتار تصومیمات عاقلانوه بورای حول گ ارد  ایون چالشمی

که برای پایداری هر سازمانی حائن اهمیت اسوت و بودین  ،مش لات

دهد بل ه سودآوری ترتیب نه تنها ریس  ورش ستگی را کاهش می

بین دو گروه تضواد منواا  وجوود همواره دهد  ها را اانایش میبان 

گ اراك / کنند )سپردههایی که برای بان  تأمین اعتبار میدارد: گروه

های خود انتظار سودآوری بالایی گ اریگ اراك( و در سرمایهسرمایه

دارنود  دوم، مودیریت بانو  کوه بورای مودیریت توراز نقودینگی بووا 

ی الی و سورمایهمش لاتی مواجه است تا با نظارت و بررسی اهرم مو

در گردش به سودآوری بیشتر دست یابد  سرمایه در گردش ی ی از 

ترین عوامل برای حفظ نقدینگی، سوودآوری و رشود پایودار در مه 

  ]12[تجارت است 

هایی کووه کننوود کووه سووازماك( توصوویه می2112) 1رحموواك و نصوور

توانایی بیشوتری کنند، نقد و م البات خود را مدیریت می موجودی

 2  علاوه بر ایون، رییوی و ویتووبرندمیرا از مناب  خود  وریبهره در

( اظهار داشتند که پرداختن به سووابق اعلوی شورکت بورای 2111)

ای بورای دستیابی به توازك مالی در دوراك سودآوری و زیواك انگیونه

  باشد ی در گردش میمدیریت سرمایه
 یموال یهوا یوریگ ی تصم یدر   یدر گردش مسئله مهم سرمایه

 یازمنودباشود کوه نمی ییگ اری در دارااز سرمایه یبخش یرااست، ز

در  یهحوال، سورما یونبا ا  ]8[باشد می یمناسب یگ اری مالسرمایه

شوود، گراتوه می یدهناد یمال یها یریگ ی در تصم یشهگردش هم

مودت در دوره کوتاه یگ اری و تأمین مناب  موالمستلنم سرمایه یراز

گ اری خوود به حداقل رساندك سورمایه یقها از  رشرکتباشد  می

 یمو یاتیعمل یو بازده ینگینقد یدر گردش به جستجو یهدر سرما

 یریتمود یواآاین سوال پیش می آید که حال،  ینبا ا  ]11[پردازند 

شرکت و ارزش سهام کم   یسودآور تواند بهدر گردش می یهسرما

 کند؟

 

 پیشینه پژوهش
 ی یهسرما یرتار یبه بررس ای در م العه (2112) و هم اراك 3اعجاز

در ی پرداختند  بخش بان دار یدر سودآور یدر گردش و ساختار مال

 1( در GLSبرآورد روش حداقل مربعات ) یلاز ت ل یق،ت ق ینا

از سال  یبان  عاد 11و  2111تا  2112 یسال ها ی  یبان  اسلام

ها نشاك داد بین شواهد آك  استفاده شده است  2111تا  2118
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