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 چکیده 
در اقتصاد پرچالش کنوونی بوا اشوارهای انآینوده م ی وی و منواب  

ایه در گردش از اهمیت زیوادی برخووردار اسوت   خارجی م دود،سرم

مدیریت بهینه سرمایه در گردش بنگاه ها می توانود بوه عنوواك یو  

منیت رقابتی برای آنها م سوب شود   بانو  هوا موی تواننود سو   

بهینه ای از سرمایه در گردش را دارا باشند که ارزش آنهوا را بیشوینه 

ماك را به خوود اختصوا  ساز هیاز سرما یمینماید چرا که بخش عظ

در  هیسورما تیریمود نیراب ه بو یپژوهش بررس نیهدف ا دهد  یم

 نیوباشد  ا یم یرانیا یبان  ها حقوق صاحباك سهام بازده گردش و 

 یداده هوا لیبر ت ل یبوده و مبتن یهمبستگ یفیپژوهش از نوع توص

شوده در  راتوهیبانو   پ  11شامل  یاست  نمونه مورد بررس ییتابلو

اسوت   1311توا  1311 یدوره زموان یرس اوراق بهادار تهوراك،  وبو

در  هیسورما بوین دهد کوه ینشاك م قیت ق یها هیآزموك ارض جینتا

  و رشد سود راب ه معنی داری وجود ندارد گردش بان  ها 

 واژه های کلیدی
 بورس اوراق بهادار تهراك، بان ، رشد سود ، سرمایه در گردش

 مقدمه
های مرتبط با مودیریت ر گردش یکی از آك جنبهمدیریت سرمایه د

های مدیریتی پیرامووك اموور موالی باشد که با تمامی حوزهمالی می

سروکار دارد؛ و نه تنها مناب  و مصارف مالی شورکت هسوتند، بلکوه 

گ اری، تولیود، بازاریوابی و یوا تصومیما  پیامودهای موالی سورمایه

سورمایه در گوردش باشود  مودیریت شخصی و عملکرد کل نیون می

های جاری بوه های جاری و بدهیرینی و کنترل داراییشامل برنامه

مود  را از ای است که ریس  ناتوانی در اجرای تعهودا  کوتاهشیوه

ها جلووگیری گ اری بیش از حد در این داراییبین برده و از سرمایه

ایفوا بخش بانکی نقش مهمی در رشود سیسوتم مالی  ]11[کند می

هوای بسویاری ند، اما در حال حاضر صنعت بانکداری بوا چالشکمی

ی در گردش مواجه است ازجمله الناما  نظارتی، نقدینگی و سرمایه

گو ارد  ایون توجهی بور صونعت بانکوداری تو میر می ور قابلکه به

ها خواستار تصمیما  عاقلانه برای حل مشوکلا ، کوه بورای چالش

است و بدین ترتیب نه تنها ریس   پایداری هر سازمانی حائن اهمیت

هوا را ااونایش دهد بلکوه سوودآوری بان ورشکستگی را کاهش می

هایی کوه دهد  همواره بین دو گروه تضاد مناا  وجود دارد: گروهمی

گ اراك( و گ اراك / سورمایهکنند )سپردهبرای بان  ت مین اعتبار می

ی دارنوود  دوم، های خووود انتظووار سووودآوری بووا یگ اریدر سوورمایه

مدیریت بان  که برای مدیریت تراز نقدینگی بوا مشوکلاتی مواجوه 

ی در گوردش بوه است تا با نظار  و بررسی اهورم موالی و سورمایه

تورین سودآوری بیشتر دست یابد  سورمایه در گوردش یکوی از مهم

عوامل برای حفظ نقدینگی، سودآوری و رشد پایدار در تجار  است 

]12[  

هایی کووه کننوود کووه سووازماك( توصوویه می2112) 1ررحموواك و نصوو

کنند، توانایی بیشوتری موجودی نقد و م البا  خود را مدیریت می

 برند  وری را از مناب  خود میدر بهره

ها است، شرکت یمختلف یمعان یدر گردش دارا هیسرما کهییازآنجا

 نیترمهم ب،یترت نی  بدکنندیمختلف استفاده م یاز آك به روش ها

 یهاییمداوم در دارا یگ ارهیدر گردش سرما هیکاربرد سرما

  ]11[ آك دارد یریبه بکارگ ازیشرکت ن  یمد  است که کوتاه

 هیتواك به عنواك سرما یدر گردش را م هیسرما ،ینق ه نظر ارزش از

 در گردش ناخالص و خالص در نظر گرات: 

شرکت در   ی یگ ارهیدر گردش ناخالص: به سرما هی)الف( سرما

هستند که  ییآك ها یجار یهاییاشاره دارد  دارا یجار یهاییدارا

 یجار یهاییبه پول نقد باشند  دارا لیقابل تبد یسال مال  یدر 

  رهیو غ ینقد یپرداختها، مانده  شیپ ،یعبارتند از بدهکاراك تجار

 ناكیدر گردش ناخالص را به صور  م هی( سرما2112)  نیخاك و ج

 فیتعر یجار یهاییشده در دارا یگ ارهیسرما یدجه از بو

 یشوند و توجه آك به چگونگ یکه در مشاغل بکار گراته م کنندیم

 نیت م یو چگونگ یجار یهاییدر دارا یگ ارهیسرما یساز نهیبه

  ]11[باشدیم یجار یهاییدارا یمناب  مال

و  یرجا یهاییدارا نیدر گردش خالص: به تفاو  ب هی)ب( سرما

است که  یم البات یجار یهایاشاره دارد  بده یجار یهایبده

که  یپرداخت شود، در حال یسال مال  یرود در عرض  یانتظار م

به  لیسال قابل تبد  یاست که در  ییهاییدارا یجار یهاییدارا

 ،یصور  حساب پرداخت املش یجار یهایپول نقد باشد  بده

 یها نهیمد  و هنکوتاه یوام ها ،یبستانکاراك تجار ،یاقلام تعهد

است که  یدر گردش مثبت بداك معن هی  سرماشودیم یپرداخت

که  یمد  خود است در حالشرکت قادر به پرداخت تعهدا  کوتاه
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