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 چکیده
 یاریبس یموجه و قابل فهم است. در واقع هدف اصل ی،مقامات ناظر بازارها بر بهبود نقدشوندگ یدتاک ی،نقدشوندگ یندهفزا یتبا توجه به اهم

 ایهبالا است. وجود بازار یو با نقدشوندگ یقعم یبازارها یجادمقررات، توسعه بازار و انجام اصلاحات در بازارها، ا یمتنظ ینهاز اقدامات در زم

ست با . بنابراین می بایبازار را به دنبال دارد یریانعطاف پذ یشافزا یندهد و بنابرا یم یشبازار را افزا ییگذار و کارا یهاعتماد سرما ینه،نقد

سیستماتیک و مقایسه آن با تحقیقات انجام شده، سرمایه گذاران را به استفاده  دشوندگی و ارتباط آن با بازده و ریسکبررسی دقیق نق

این پژوهش برای بهره گیری بیشتر تحلیل گران و سرمایه گذاران در بورس اوراق بهادارتهران از  از این معیار ترغیب کرد. آگاهانه و علمی

ان معیار ارزشیابی سهام، به بررسی رابطه بین نقدشوندگی  با بازده  و ریسک سیستماتیک در شرکتهای سرمایه معیار نقدشوندگی به عنو

تهای و ریسک سیستماتیک شرکشوندگی بازار سهام با بازده نقدباشد که گذاری می پردازد. لذا محقق در پی پاسخگویی به این سئوال می

 .دارد یا خیرمعناداری ران رایطه سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار ته

در این تحقیق، حائز شرایط باشند. پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که  سرمایه گذاری جامعه آماری شامل تمام شرکت های

شده به منظور تجزیه و تحلیل داده ستفاده  شد ترکیبیها، روش روش آماری ا ستنتایج حاکی . می با ردش گ هاییارمع، با در نظر گرفتن ا

صفر،  یهود،آم، سهام ساس گردش،  یتعداد روزها یلتعدبازده  شاخصبدون معامله بر ا شوندگی،  های به عنوان   یمعنادارمثبت رابطه نقد

 یلبازده صههفر، تعد یهود،گردش سهههام،  آم یارهایبا در نظر گرفتن معهمچنین،  بازار وجود دارد. ینقدشههوندگ یزانبازده سهههام و م یانم

شوندگ یتعداد روزها شاخص نقد ساس گردش، به عنوان  ستماتیک و منفی رابطه  توانی، میبدون معامله بر ا سی سک  قد نمعنادار بین ری

 شوندگی بیان نمود.

 

 بازده صفر، ریسک سیستماتیک، بازده سهام، آمیهود، گردش سهامشوندگی،  نقد واژه های کلیدی:

 

 مقدمه -6
چند دهه گذشته تقریبا در همه کشورهای در حال توسعه بحث رشد و توسعه یکی از جدی ترین مسائل مورد توجه دولتمردان و در طی 

بدون شک مهم  .اندیشمندان بوده است. از طرفی رشد و شکوفائی اقتصاد هر کشوری  به سرمایه گذاری و برنامه ریزی مناسب بستگی دارد

سیاری ا سهام ترین اقدام طبق نظر ب سرمایه گذاری در فعالیتهای تولیدی یا خرید  شویق مردم به  صاحبنظران مدیریت مالی در جهت ت ز 

سک 5شرکتها ، ایجاد تعادل بین بازدهی شد.  2و ری سرمایه گذاریهای غیر مولد می با سایر  سه با  سرمایه گذاریها در مقای فدائی )اینگونه 

 (9-29 ص،5731نژاد،

آوری نقدینگی  از جمله بازارهای متشههکل سههرمایه اسههت که میتواند با جذن پز اندازهای  مردم از یکطرف به جمع 7بورس اوراق بهادار

کمک کند و از طرف دیگر با رساندن پز اندازهای کوچک بدست تولیدکنندگان نیازمند سرمایه با استفاده از نقش واسطه گری و خدمات 

                                                 
1. Return 
2. Risk 
3. Stock Exchange  
4.Liqudity 

5. Systematic Risk (  ) 
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