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تهران(  شاخص های اقتصادی )شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تاثیرترکیب سهامداری بر  

 8حسین ملاشاهی، دکتر  6*,علیرضا ملاشاهی

 کارشناس ارشد حسابداری ،  دانشگاه آزاد واحد تهران مرکزی1
 زاهداناستادیار دانشگاه آزاد اسلامی واحد 2

 

 چکیده 

ن معتقدند که هریک از انواع مالکیت می تواند بسیاری از اقتصاددانا

تاثیرگذار باشد. تعیین نوع ساختار مالکیت  شاخص های اقتصادیبر

وترکیب سهامداران شرکت ، یک ابزار کنترلی واعمال حاکمیت در 

شرکتهاست ، الگوهای ساختار مالکیت که در این تحقیق مورد 

ادی ، مالکیت بررسی قرار گرفته است شامل سه گروه مالکیت نه

مدیریتی و مالکیت خصوصی است . رشد اقتصادی افزایش تولید یا 

درآمد سرانه ملی است ، اگر تولید کالاها یا خدمات در کشور 

. افزایش یابد می توان گفت که رشد اقتصادی اتفاق افتاده است 

های اصلی سهام در اختیار سهامداران نهادی و دولت از بخش

مالکیت مدیریتی درصد شود. ها تلقی میمالکیت بیرونی شرکت

سهام در اختیار مدیران و کارکنان در نظر گرفته می شود و مالکیت 

به منظور  خصوصی نیز حقوق اقلیت و بقیه سهامداران می باشند .

بررسی فرضیه ها ، از درصد سرانه تولید ناخالص داخلی  که برای 

ارزیابی رشد بازار  ارزیابی رشد اقتصادی و حجم معاملات که برای

سهام بکار رفته است بعنوان متغیر وابسته  استفاده شده است .نتایج 

تحقیق نشان می دهد که رابطه بین مالکیت نهادی و مالکیت 

خصوصی با رشد بازار سهام و رشد اقتصادی معنی دار و مثبت است 

. و همچنین بین مالکیت مدیریتی و رشد بازار سهام رابطه معنی دار 

منفی بوده و بین مالکیت مدیریتی و رشد اقتصادی رابطه ای  و

 وجود ندارد .

، رشد اقتصادی ، مالکیت  ترکیب سهامداری:  واژه های کلیدی

 نهادی

 مقدمه

مالکیت به رابطه خاص بین مالک وملک اشاره می کند که امکان 

تصرف مالک در ملک را نشان می دهد. اقتصاددانان مسلمان با تکیه 

خی آیات قرآن کریم ساختار مالکیت مختلط را طراحی کرده بر بر

اند .  بررسی ساختار بازار سرمایه در کشورهای توسعه یافته و 

درحال توسعه ای که متعهد به پیشرفت در بازار سرمایه خود 

هستند ، نشان می دهد که سرمایه گذاران نهادی سهم قابل توجهی 

ود اختصاص داده و روز به روز بر از بازار سرمایه وتولید ملی را به خ

اهمیت نقش آنها در نظام مالی و تقویت فضای رقابتی افزوده می 

شود واین گروه از سهامداران در بازار سرمایه به عنوان سهامدار 

مسلط ایفای نقش می کنند . ترکیب سهامداری شرکت از الگوهای 

این متفاوتی تبعیت می کند . الگوهای ساختار مالکیت که در 

پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است . شامل سه گروه مالکیت 

نهادی ، مالکیت مدیریتی و مالکیت خصوصی است . مالکیت عمده 

در شرکتها در این پژوهش بعنوان مالکیت نهادی در نظر گرفته شده 

برای  اقتصادیبررسی رابطه ی بین ساختار مالکیت و رشد است . 

عملکرد مدیران ضروری  فاده کنندگان ازارزیابی بهترو دقیق تر است

حاضر پیرامون این موضوع ، در پی آزمون  تحقیق به نظر می رسد .

آن است که دریابد کدام نوع ساختار مالکیت می تواند رشد 

هدف اصلی این مطالعه بررسی رابطه  اقتصادی را بهتر توضیح دهد .

م شرکتهای بین ساختار مالکیت با رشد اقتصادی و رشد بازار سها

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است  . نکته حائز اهمیت 

در این تحقیق رسیدن به ساختار مالکیت مناسب و رفتار حاکمیتی 

و رشد بازار سهام نشأت گرفته از آن برای رسیدن به رشد اقتصادی 

 می باشد . 

 اهمیت و ضرورت تحقیق

ه مدیران ، سرمایه گذاران اهمیت این پژوهش به گونه ای است که ب

مختلف   ترکیب های سایر تصمیم گیرندگان نشان می دهد که  و

شاخص در شرکتهای فعال در بازار بورس اوراق بهادار بر  سهامداری

اقتصادی تاثیرهای متفاوتی دارد و در نهایت باید مشخص های 

شاخص ، در بهبود  ترکیب هانماییم وجود کدام یک از ترکیب های 

موثرتر است. همچنین این مقاله اهمیت خصوصی  اقتصادی های

سازی را نیز مطرح می سازد. با توجه به نقش ساختار مالکیت در 

مبحث راهبردی شرکت و نتایج حاصل از تحقیقات قبلی ، ساختار 

 مالکیت  با توجه به شرایط محیطی کشورهای مختلف فرق می کند.
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