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 چكیذُ

 خغشات ٍ ّب فشكت وبفی، اعلافبت ثذٍى گزاساىِ یػشهب ٍ اػت بتییح بسیثؼ یالتلبد یّب یشیگ نیتلو  ٌِیدسصه اعلافبت ًمؾ

 هبلی یّب كَست وٌٌذگبى اػتفبدُ وبتیتلو ثش ثتَاًذ اعلافبت وِ يیا یثشا. دٌّذ یًو قیتـخ هٌبػت عَس ثِ سا یگزاسِ یػشهب

 اعلافبتی پی دس ّوَاسُ گزاساى،ِ یػشهب ٍ ذاساىػْبه. ثبؿذ لشاسگشفتِ آًبى بسیاخت دس هٌبػت صهبى دس ثبیذ ؿَد، ٍالـ هؤثش

 یّب نیتلو وِ هْوی هجبحث اص یىی.  .وٌذ یبسی پَستفَی، يیتش هٌبػت ٍ یگزاسِ یػشهب ثْتشیي اًتخبة دس سا آًبى وِ ّؼتٌذ

 یرٌّ یثبٍسّب اص وِ آى گزاسِ یػشهب احؼبػبت. اػت حؼبثذاسی اعلافبت ویفیت دّذ، یه لشاس شیتأث تحت سا گزاساىِ یػشهب

 احؼبػبت .ؿَد ثبصاس وتیل ًَػبًبت ٍ غلظ یٌیث ؾیپ هَخت اػت هوىي ذ،یشیگ یه ًـأت ًبهشثَط اعلافبت ٍ ًبدسػت

 ثِ سا دسآهذ یٌیث ؾیپ سؿذ تَاًذ یه احؼبػبت دسٍالـ. ثبؿذ شگزاسیتأث ضیً یحؼبثذاس اعلافبت اسصؽ ثش تَاًذ یه گزاساىِ یػشهب

ّذف همبلِ .  وٌٌذ یه یگزاسِ یػشهب ٌذُیآ ثِ ًؼجت ٌبًِیث خَؽ یًگشؿ ثب گزاساىِ یػشهب هقوَلاً چشاوِ ثبؿذ، داؿتِ ّوشاُ

 اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزیشفتِ  ّبی ؿشوت دس ػْبم لیوت ثش حؼبثذاسی اعلافبت ٍ گزاس ػشهبیِ احؼبػبت تأثیش حبضش ثشسػی

اػت وِ تقذاد  تْشاى ثَسع اٍساق ثْبداس ؿذُ دس یشفتِ پز یّب ؿبهل ؿشوت حبضش پظٍّؾ یخبهقِ آهبستْشاى هی ثبؿذ.  ثْبداس

 يیث  ،اًذ. ًتبیح ًـبى دادًَِ آهبسی اًتخبة ؿذُثِ فٌَاى ًو 1385-1394ؿشوت ثِ سٍؽ حزف ػیؼتوبتیه دس دٍسُ صهبًی 

 يیث ّوچٌیي. داسد ٍخَد یهقٌبداس استجبط دسكذ 95 ٌبىیاعو ػغح دس اًتؾبس هَسد دسآهذ سؿذ ثب گزاسِیػشهب احؼبػبت

 . داسد ٍخَد یهقٌبداس استجبط دسكذ 95 ٌبىیاعو ػغح دس اًتؾبس هَسد ًشخ ثبصدُ ثب گزاسِیػشهب احؼبػبت

 
 نرخ درآمد، نرخ بازده  ػْبم، لیوت حؼبثذاسی، اعلافبت گزاس، ػشهبیِ احؼبػبت : کلیذی ّای ٍاطُ

 

 :همذهِ

ػْبم ٍ  تلیو تٍ ثبصدُ اص دٍ ثخؾِ تغییشا تدس ثبصاس ػْبم، وؼت ثبصدُ هقمَل اػگزاسی اص ػشهبیِ گزاساىػشهبیِ ُءّذف فوذ

 ت، لیوگزاسیّبی ػشهبیِگشاى هبلی ثبیذ ثتَاًٌذ ثب اػتفبدُ اص هذللٍ تحلی گزاساىآیذ. ػشهبیِهی تدػ ػَد ػْبم تمؼیوی ثِ

دّذ ٍ  ػْبم، اسصؽ ثٌیبدی ػْبم سا ًـبى هی توٌذ وِ لیو ثیٌی وٌٌذ. تئَسی هبلی ػٌتی ثیبى هی ػْبم ٍ ثبصدُ سا پیؾ

توبم اعلافبت  وٌٌذُق ثْبداس هٌقىغاٍسا تویل وبسا، ثبصاس ِیفشض ذگبُید صا. تّبی ًمذی آتی اػی اسصؽ خشیبىوٌٌذُهٌقىغ

ّب هٌقىغ ؿَد.  سٍد وِ تأثیش ّشگًَِ اعلافبت خذیذ دس ثبصاس،   ػشیقبً دس لیوت ػْبم ؿشوتد دس ثبصاس اػت ٍ اًتؾبس هیهَخَ

گزاساى داسای سفتبس فملایی ثَدُ، ثِ دًجبل حذاوثش ػبختي هغلَثیت هَسد اًتؾبس خَد ّؼتٌذ ایي تئَسی، ػشهبیِ ثش پبیِ

ّبی ثٌیبدی ؿشوت هشثَط اػت ٍ ثشایي اػبع، تغییشات لیوت ػْبم ثِ تغییشات ػیؼتوبتیه دس اسصؽ  (.14: 1383تلٌگی،)

گزاساى ثب ّبی احؼبػی ػشهبیِاص آى داسد وِ ثیي گشایؾ گزاس تأثیشی ثش ثبصدُ ًذاسد. اهب ؿَاّذ حىبیتسفتبس غیشفملایی ػشهبیِ

 (. 1392ثبصدُ ػْبهی وِ اص اسصیبثی رٌّی ثبلاتشی ثشخَسداسًذ، ساثغِ هثجت ٍخَد داسد  ) حیذسپَس ٍ ّوىبساى،


