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 کیدهچ
پژوهش تاثیر رابطه متغیرهای کلان اقتصادی ) تورم و نرخ ارز( این 

پیوندی که هنوز هم به طور دهد. بر سیاست تقسیم سود را نشان می

بین حوزه خرد و اقتصاد کلان  ، ای نادیده گرفته شده است راگسترده

 کند که برای بررسی یکی از مشکلات مهم اقتصاد مالیفراهم می

ی تورم، نرخ ارز و رشد گیرد. در این راستا رابطهقرار می مورد توجه

ها اقتصادی با سود هرسهم و درآمد که توسط مدیران  مالی شرکت

گردد مورد بررسی قرار گرفته شد. نتایج حاصل از بررسی اتخاذ می

، تورم تأثیر معنی داری بر سیاست  فرضیات تحقیق نشان داد ،

تأثیر معنی داری بر سیاست تقسیم  تقسیم سود شرکتها و نرخ ارز

تولید ناخالص داخلی تاثیر مثبت و معناداری دارد اما سود شرکتها 

درآمد  شرکتهاو همچنین  تأثیر معنی داری بر سیاست تقسیم سود 

 دارد. ن دولت تأثیر معنی داری بر سیاست تقسیم سود شرکتها

 واژه های کلیدی

 تقسیم سود اقتصاد کلان، نرخ ارز، رشد اقتصادی، 

 مقدمه
یکی از بازارهای اساسی و تاثیرگذار اقتصادی هر کشوری ، بازارهای 

-آوری پسمالی است . بازار سهام نیز به عنوان مرکزی برای جمع

اندازها و نقدینگی بخش خصوصی از اجزای مهم بازارهای مالی به 

رود. در حال حاضر، موضوع بررسی تاثیر متغیرهای کلان شمار می

صادی بر بازارهای سهام، یکی از موضوعات مورد توجه دانشگاهیان اقت

های و سرمایه گذاران است. به طور کلی اعتقاد بر این است که قیمت

سهام توسط برخی متغیرهای کلان اقتصادی مانند نرخ تورم، نرخ ارز، 

یکی از عوامل . [2]شودنرخ بهره و حجم نقدینگی تعیین می

باشد. ام، سیاست تقسیم سود هر شرکت میتاثیرگذار بر قیمت سه

ترین مباحث مطرح در ادبیات مالی سیاست تقسیم سود یکی از مهم

ها ی شرکتهای نقدی عمدهاست، زیرا سود تقسیمی بیانگر پرداخت

ها و تصمیمات پیش روی مدیران به شمار ترین گزینهو یکی از مهم

رداخت نقدی و یا غیر اصطلاح سود تقسیمی، معمولاً به پ. [3]رودمی

شود. سود سهام ممکن نقدی درآمد شرکت به سهامدارانش گفته می

است به یکی از دو صورت سود سهمی و سود نقدی پرداخت شود. 

ها به ترین نوع انتقال بازده از طرف شرکتسود نقدی، معمولی

سهامداران است. سیاست شرکت در پرداخت سود سهام بر ارزش 

های ذارد و مصرف وجوه در بکارگیری فرصتگشرکت تاثیر می

گذاری سودآور، پرداخت سود سهام را بدنبال خواهد سرمایه

-گذاران بالقوه کسب حداکثر بازده از سرمایههدف سرمایه. [4]داشت

-توان انتظار داشت که سرمایهباشد و همچنین میگذاری خود می

سود تقسیمی در  گذاران بازار سرمایه کشور با شناخت بهتر از اثرات

گذاری در سهامی بپردازند که کسب مورد سودهای آتی به سرمایه

حداکثر بازدهی را برای ایشان میسر سازد و این امر باعث رونق بازار 

پیوندی که هنوز هم پژوهش این . [5]سرمایه و اقتصاد کشور گردد

 ای نادیده گرفته شده است را بین حوزه خرد و اقتصادبه طور گسترده

ها در خصوص توزیع سود نقدی خود به شرکت. کندکلان فراهم می

های متفاوتی را اتخاذ طور یکسانی عمل ننموده و در این راه سیاست

های تقسیم سیاست توانند برمتغیرهای کلان اقتصادی می کنند.می

 بررسی اثر متغیرهای سود و پرداخت سود تقسیمی تاثیر بگذارند.

تواند ها میسوی شرکت یاست تقسیم سود ازاقتصادی بر س کلان 

-های مختلف ذینفع  بویژه سرمایهگیری برای گروهراهگشای تصمیم

شرکت فعال در بازار  033از آنجایی که بیش از . [6]گذاران باشد

اوراق بهادار وجود دارد، با توجه به فیلترهای اشاره شده، اقدام به 

م برای تحقیق حاضر، از های لازها شده است. دادهغربال شرکت

 های زیر را دارا باشند:گردد که ویژگیآوری میهایی جمعشرکت

 ها باید سال مالی منتهی به پایان اسفندماه داشته باشند.. شرکت1

سال از بازه موردنظر حضور  0های نوپا نباشند )حداقل در . شرکت2

 داشته باشند(.

هایی ( تحقیق شرکت1032-1022) سالهده باتوجه به قلمرو زمانی .0

به دلیل عدم  سال گذشته باشد، ده از کمتر هامدت پذیرش آن که از

 شوند.جامعه آماری حذف می نیاز از های مورددسترسی به داده

 هایی باشرکت گری مالی وصنعت واسطه های فعال درشرکت .4

 شودجامعه آماری حذف می گری مالی ازمشابه صنعت واسطه ساختار

 . 

ها برای دوره زمانی تحقیق در های آنهایی که دادهشرکت .5

 دسترس باشد.

بررسی دربازه زمانی مورد نظر توقف معاملاتی  های موردشرکت .6

 نداشته باشند.

توانند سود خالص سالانه خود را به مصرف واحدهای انتفاعی می

 پرداخت سود سهام به سهامداران برسانند و یا وجوه آن را برای

-ها یا تأمین مالی سرمایهمقاصد دیگری  نظیر بازپرداخت بدهی

های جدید مورد استفاده قرار دهند. افزایش سود سهام موجب گذاری

شود. چنانچه پرداخت بیشتر وجوه نقد واحد انتفاعی به سهامداران می

ها یا افزایش مدیریت قصد نداشته باشد از طریق مصرف دارایی
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