
 

 خصوصی و دولتی منتخب یدر بانک ها نقدینگی یستماتیکس غیر یسکر بر ای از عوامل موثرگزیده

  بورس اوراق بهادار تهرانسازمان شده در  یرفتهپذ
 

 علی جعفری،  سیامند عزیز نژاد

 
 info@bukanpipe.comایمیل:  دانشگاه آزاد اسلامی واحد بنابدانشجوی کارشناسی ارشد 

 jafari.ali.iau@gmail.comایمیل:  عضو هیئت علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد بناب 

 چکیده:

ثروت خود را  یقطر ینکنند و از ا یریتخود را بهتر مد گذارییهسرما یهاآن فرصت یریکارگبا به توانندیم گذارانیهسرما

ای و متغیرهعوامل اقتصادی نقش  مطالعههدف از پژوهش حاضر  .شودیاقتصاد م ییباعث رشد و شکوفا رام یندهند که ا یشافزا

عه نمونه آماری مطال است. شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ یدر بانک ها یستماتیکس یرغ یسکبر رکلیدی بانکی 

تا  0831سال  یدوره زمان یساله ط 01دوره  یک یقبه زمان تحق یکبا در نظر گرفتن اطلاعات نزد قیتحق یقلمرو زمان وحاضر 

از ابتدای سال -0 انتخاب شده است: یرز یطبا درنظر گرفتن شرا و یبه روش حذف ینمونه آمار. شده است یینتع 0831 سال

دسترس باشد.  0831 تا 0831 های مورد نیاز آنها از سالدادههای مالی وسایر صورت-2  در بورس پذیرفته شده باشند.  0831

باتوجه به شرایط اشاره شده در بالا از مجموع . ای معاملاتی بیش از شش ماه در محدوده تعیین شده نداشته باشندوقفه-8

های ایج حاصل از یافتهنت به عنوان نمونه تحقیق استفاده شده است.  بانک 01های های پذیرفته شده در بورس از دادهبانک

 هاانکب یرسیستماتیکغ یسکبا ر یمعنادار و مستقیم رابطه ،اندازه شرکت، اهرم عملیاتی ،اهرم مالیدهد که: تحقیق نشان می

  .  دارد هابانک یرسیستماتیکغ یسکبا ر یمعنادار و یممستقغیر رابطه  و بازده سهام  قیمت سهام . متغیرهایدارد

  اهرم مالی، اهرم عملیاتی، اندازه شرکت، بازده سهام، قیمت سهام: ریسک غیر سیستمانیک، ، کلمات کلیدی

 مقدمه  -1

ختلاف ا پژوهشگران مالی از روش های متفاوتی برای محاسبه ریسک و بازده و همچنین تعیین رابطه بین آنها استفاده کرده اند.

 یاربس ذاریگیهمفهوم سرماشناخته شود. « ریسک غیرسیستماتیک -معمای بازده»در نتایج باعث شده است تا این رابطه با عنوان 

 یهاآن فرصت یریکارگبا به توانندیم گذارانیهکشور دارد. سرما یبر روند اقتصاد یریچشمگ یراست و تأث یتحائز اهم

اد اقتص ییباعث رشد و شکوفا رام یندهند که ا یشثروت خود را افزا یقطر ینکنند و از ا یریتخود را بهتر مد گذارییهسرما

 یجادا یقطر زا یستماتیکس یرغ یسک. رگرددیم یمتقس یستماتیکس یرو غ یستماتیکس یسکبه دو بخش ر یسکر .شودیم

و  سهامدار منفرد ) هرچند فعال یکدر دست  یستماتیکس یسکدر ر ییرتغ یتنوع سهام قابل کاهش است ول یشو افزا یپرتفو

و اندازه  یاهرم مالیاتی، عوامل اهرم عمل ینا یناست که از ب یرگذارتأث یستماتیکس غیر یسکبر ر ی. عوامل متعددیستمطلع( ن

 . (0831گذارند)اخگر و جلوزان، یم یستماتیکس غیر یسکرا بر ر یشتریب أثیرعوامل ت یهنسبت به بق

ها و نوسانات بازار هستند. ناپایداری برای کسب سود ضروری است. آورند، همین حرکتردم از سهام پول در میدلیل اینکه م

نرخ سود  .صورت ناگهانی بهتر یا بدتر شودتر باشد، احتمال بیشتری وجود دارد که شرایط آن بهثباتگذاری شما بیهرچه سرمایه

گذارند ی این موارد روی تمام بازار تأثیر میکه همهریسک سیستماتیک باشند. چون توانند دلایلی برایمیرکود  و بانکی)بهره(

 . توانید از طریق پوشش ریسک کاهش دهیدگذارد. ریسک سیستماتیک را میسازی روی آنها تأثیری نمیو متنوع

نقش مهم در اقتصاد این کشورها یکی از ویژگی های کشورهای توسعه یافته وجود بازارهای مالی کارامد است که ضمن ایفای  

در طول سال های اخیر بازارهای مالی جهان همواره با نوسان ها و . زمینه ساز رشد و توسعه اقتصادی این کشورها نیز می باشد

 گذاریبه گونه ای که عدم اطمینان موجود در ارتباط با بازده دارایی های سرمایه ، نااطمینانی های قابل توجهی مواجه بوده اند

ر حال حاضر بورس اوراق د. (0832، )شاه آبادی و همکارانشده بسیاری از سرمایه گذاران و تحلیلگران مالی را نگران ساخته است

437


