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 نوسانات شاخص های مالی و ارزشگذاری سهاممالی مدل های ریاضی  بررسی تحلیلی

 2مهدی واسعی چهارمحالی،  1فرهاد دهدار

 عضو هیات علمی دانشگاه آزاد شاهرود -2

 آزاد اسلامی واحد شاهرود و عضو هیات علمی موسسه آموزش عالی بینالوددانشجوی دکتری دانشگاه  -1

 هچکید

میزان تغییرات ارزش هر نوع اوراق بهاداری اشاره دارد. نوسـان  ریسک نوسـان پذیری به میزان عدم قطعیت یا

الا و ه بزرگتری نوسان کند و بازبتواند در پذیری بالا به این معنی است که ارزش اوراق بهادار برای مثال قیمت سهام می

 طور چشمگیری در هر دو جهت تغییر کند، اما تواند بهپایین برود. این یعنی قیمت سهام در طول بازه زمانی کوتاهی می

از  مالییکیو  دیقتصاا یمتغیرها رفتار سیربر.تغییرات در ارزش با یک سرعت ثابت در طول زمان اتفاق می افتد

 اتتغییر انمیز مالیو  دیقتصاا یمتغیرها اتتغییر جهت بر وهعلا. یدآ می بحسا به دیقتصاا تمطالعادر  مهم یهازهحو

از  ناشی )عدم قطعیت(طمینانی اناآن دارد.  اریثرگذو ا متغیررفتار عنواز  یشمندارز تطلاعاا نیز نهاآ تنوسانا تشدو 

 نا یطاشردر  یتصمیمگیر مقوله به بر پایه ریاضیات مالی دیقتصاا یهالمد هشد باعث دیقتصاا یمتغیرها تنوسانا تشد

عدم قطعیت( نسبت طمینانی)انا دیقتصاا یهاریتئو سساا بررو  ین. از اباشند شتهدا خاصی توجه )عدم قطعیت( طمینانیا

دم عطمینانی)انا که غیره مطرح می شوند ، در واقع باید گفتو  لیهاو ادمو ،نفت، جیرخاارز مانند  دقتصادر ا مهم به متغیرهای

و مالی و همچنین نوسانات تصادفی در  دیقتصاا یبرشاخصها ملاحظه قابل اریثرگذا قیمتها عمومی سطحدر  قطعیت(

در پژوهش تحلیل پیش رو نگاهی اجمالی بر مدل تحلیل نوسانات شاخص های مالی )از نوع  .اردمیگذ شاخص های بازار

 نوسانات تصادفی( و همچنین نگاهی بر مدل های ریاضی ارزشگذاری سهام در بازارهای مالی داریم. 

 بازار بورس اوراق بهادار سری زمانی، بحران مالی، پیش بینی های واژگان كليدی:
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