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 متغیز به توجه بب مبلکیت سبختبر و هب شزکت اجتمبعی پذیزی مسئولیت بیه بزرسی رابطه ی 

 تهزان بهبدار اوراق بورس در شده پذیزفته شزکتهبی در مبلی عملکزد کننده تعدیل

 *2آوبَیتب اسمبعیلی فیزيس ،1سیذ محمذ عبذالُی کیًاوی

 .ایشاٖ تٟشاٖ اسلأی، آصاد دا٘طٍبٜ اختٕبػی، ػّْٛ ٚ ٔذیشیت ثبصسٌب٘ی، دا٘طىذٜ ٔذیشیت استبدیبس ٌشٜٚ-1

اختٕبػی، دا٘طٍبٜ آصاد اسلأی،  ػّْٛ ٚ ٔذیشیت ثبصسٌب٘ی، دا٘طىذٜ ٔذیشیت ٌشٜٚ وبسضٙبس اسضذ، ٘ٛیسٙذٜ ٔسئَٛ-2

 تٟشاٖ ایشاٖ.

 چکیذٌ 

 ٔتغیش ثٝ تٛخٝ ثب ٔبِىیت سبختبس ٚ ٞب ضشوت اختٕبػی پزیشی ٔسئِٛیت ثیٗ ساثغٝ ثشسسی پژٚٞص ایٗ ا٘دبْ اص ٞذف

 وبسثشدی پژٚٞطبت ٘ٛع اص ٚ ضذٜ ا٘دبْ ٕٞجستٍی-تٛغیفی سٚش ثٝ پژٚٞص ایٗ. است ثٛدٜ ٔبِی ػّٕىشد وٙٙذٜ تؼذیُ

 1394 تب 1387 ٞبی سبَ عی تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پزیشفتٝ ٞبی ضشوت وّیٝ سا پژٚٞص آٔبسی خبٔؼٝ. است

 ٌشفتٝ لشاس ٔغبِؼٝ ٔٛسد ٚ ثٛدٜ فؼبَ ثٛسس ثبصاس دس پژٚٞص دٚسٜ عَٛ تٕبْ دس ضشوت 114 تؼذاد وٝ دٞٙذ ٔی تطىیُ

 دادٜ سٚش ثٝ سٌشسیٛ٘ی ٞبی ٔذَ اص استفبدٜ ثب ٚ ٌشدیذٜ استخشاج ٞب ضشوت ٔبِی ٞبی غٛست اص پژٚٞص ٞبی دادٜ. ا٘ذ

 آٔبس ثخص دس. ضذ ثشسسی استٙجبعی ٚ تٛغیفی آٔبس ثخص دٚ دس اعلاػبت. ٌشفت لشاس تحّیُ ٚ تدضیٝ ٔٛسد تشویجی ٞبی

 ٚ تٕشوض ٞبی ضبخع اص ای خلاغٝ ٔغبِؼٝ، ٔٛسد ٔتغیشٞبی ٚ آٔبسی خبٔؼٝ دسثبسٜ ثیطتش ضٙبخت وست ٔٙظٛس ثٝ تٛغیفی

 تب ضذ پشداختٝ پژٚٞص ٔتغیشٞبی ٔب٘بیی آصٖٔٛ ثٝ اثتذا استٙجبعی آٔبس ثخص دس. ٌشدیذ اسائٝ پژٚٞص ٔتغیشٞبی پشاوٙص

 اص فشضیبت آصٖٔٛ سٌشسیٛ٘ی، ٞبی ٔذَ اِٚیٝ ٔفشٚضبت ثشسسی ضٕٗ سپس. ٌشدد ٚالغ سٙدص ٔٛسد آٟ٘ب پزیشی ٔذَ

 ٔبِىیت ٚ ٔبِىیت تٕشوض وٝ داد ٘طبٖ پژٚٞص ٞبی یبفتٝ.پزیشفت ا٘دبْ سٌشسیٛ٘ی ضشایت تخٕیٗ ٚ ٔذَ ثشاصش عشیك

 وٝ داد ٘طبٖ ٘تبیح ٕٞچٙیٗ. ا٘ذ ثٛدٜ ٞب ضشوت اختٕبػی پزیش ٔسئِٛیت سٚی ثش ٔؼٙبداسی ٚ ٔستمیٓ اثشات داسای ٟ٘بدی

 ٘ذاضتٝ ٔبِىیت تٕشوض ٚ ٟ٘بدی ٔبِىیت ثب اختٕبػی پزیشی ٔسئِٛیت ثیٗ ساثغٝ ضذت ثش ای وٙٙذٜ تؼذیُ اثش ٔبِی ػّٕىشد
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