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: شواهدی از بورس GMMبررسی ارتباط ارزش شركت و سطح بهينة نقدينگی بر اساس الگوی 

 اوراق بهادار تهران

 لطفی رسول ،اسماعیلی فزوغ،رحمانی نسزین

 چكیذه

اؾت. اٗي  1394تب  1384ثطضؾٖ ضاثغٔ ه٘بى اضظـ قطوت ٍ ًگْساضٕ ٍخِ ًمس زض ثبظٓ ظهبًٖ  پػٍّفّسف اظ اٗي 

گْساضٕ ظٗبزُ اظ حس ٍ زض اٗي همَلِ، ّعٌِٗ ّب ٍ فبٗسُ ّبٕ هطتجظ ثب ً اگطهغبلقِ ثِ خؿتدَٕ اٗي اهط هٖ پطزاظز وِ 

ثطحؿت آى وِ  ٍخَز ذَاّس زاقتؾغح ثٌْ٘ٔ ًمسٌٗگٖ ٗه زض اٗي نَضت،  زاقتِ ثبقس،ٍخِ ًمس ٍخَز  ووتط اظ حس

ٍخَز  ؾغح ثٌْ٘گٖهٖ قًَس. اگط ٗب ذٌثٖ خجطاى  هطتجظ ثب ًگْسإ ٍخِ ًمسفبٗسُ ّبٕ ًْبٖٗ ثِ ٍؾ٘لٔ ّعٌِٗ ّبٕ  ؾغح،

ثِ ث٘كٌِ٘ همساض ذَز ذَاّس ضؾ٘س ٍ اًحطاف اظ آى ً٘ع  ؾغحزاقتِ ثبقس، زض اٗي نَضت اضظـ قطوت ثطحؿت آى 

ؾغح ثٌْ٘ٔ ًمسٌٗگٖ ه٘بى اضظـ قطوت ٍ  ثط اٗي اؾبؼ اضظـ قطوت ضا ثِ نَضت هٌفٖ تحت تبث٘ط لطاض ذَاّس زاز.

ٗه خولٔ  قط ٍخَز زاقتِ ثبقس،. اگط اضتجبط همگطزٗستجبط همقط تق٘٘ي ًگْساضٕ ٍخِ ًمس، ثِ ٍؾ٘لٔ ثطضؾٖ ٍ اضظٗبثٖ اض

ـ قطوت ضا تحت تبث٘ط اضظ ،چگًَِ اًحطاف اظ ؾغح ثٌْ٘ٔ ًمسٌٗگٖوِ زّس  تب ًكبى ثبل٘وبًسُ زض هقبزلِ حبنل هٖ آٗس

لِ هَضز ًتبٗح حبن( زض اضظٗبثٖ ٍ ثطآٍضز ول GMMإ ) ترو٘ي ظًٌسٓ لحؾِ لصا ٗه ضٍـ زٍ هطحلِ إ .لطاض هٖ زّس

ًتبٗح ًكبى زٌّسٓ اٗي اهط ّؿتٌس وِ زض ه٘بى اضظـ قطوت ٍ ًگْساضٕ ًمسٌٗگٖ، اضتجبط همقط  اؾتفبزُ لطاض گطفتِ اؾت.

دب ٗه ؾغح ثٌْ٘ٔ ًمسٌٗگٖ ٍخَز زاضز وِ اضظـ ضز، ثِ عَضٗىِ اٗي اضتجبط تبٗ٘سٕ ؾت ثط اٗي ًىتِ وِ زض اٌٍٗخَز زا

اضظـ قطوت ضا ثِ نَضت هٌفٖ  ،اًحطاف اظ ؾغح ثٌْ٘ٔ ًمسٌٗگٖ ّوچٌ٘يهٖ ضؾبًس. قطوت ضا ثِ ث٘كٌِ همساض ذَز 

 تحت تبث٘ط لطاض هٖ زّس.

 .، ًگْساضٕ ًمسٌٗگٖ، ؾغح ثٌْ٘ٔ ًمسٌٗگGMMٖ زازُ ّبٕ پبًلاضظـ قطوت،  كلیذ واژه ها:

 

  


