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  خلاصه
 

های داخلی است. نوسانات قیمت اندازهای مالی و ابزاری قدرتمند در جذب پسبازار سهام مکانی برای معامله دارایی       

ی حاضر در نظر تواند رشد اقتصادی را تحت تاثیر قرار دهد. برهمین اساس مطالعهثباتی میسهام به عنوان یک عامل بی

تا  2131 سوممعین )از سه ماهه های فصلی طی دوره ( و داده2991دارد، تا با استفاده از الگوی پیشنهادی لوین و رنلت )

 وساناتصادی ایران بپردازد. به این ترتیب که ابتدا نبررسی اثرنااطمینانی بازار سهام بر رشد اقت ( به2193 اولسه ماهه 

بر رشد اقتصادی ایران، با  وسانات( محاسبه شده و سپس اثر این نEGARCHقیمت سهام بوسیله الگوی گارچ نمایی )

هد دمی های حاصل از پژوهش نشانشود. یافته( برآورد میARDL) استفاده از رهیافت خود رگرسیون با وقفه های توزیعی

 قیمت سهام بر رشد اقتصادی ایران  منفی و معنادار است. اثر نوساناتکه، 

 

 های توزیعی، رشد اقتصادی، گارچ نمایی، الگوی خودرگرسیون با وقفهنااطمینانی بازار سهام کلمات کلیدی:
 

 

 مقدمه .1

کالا تشکیل شده است. از  وظایف بخش  اقتصاد هر کشور از دو بخش حقیقی و مالی و چهار بازار سرمایه، پول، کار و      

های، مالی )بازار سرمایه و پول( انتقال نقدینگی جامعه، به سمت بخش حقیقی )بازار کار و کالا( با هدف تامین مالی طرح

 وری عوامل تولید، بهرمندی از مزایایهای اقتصادی به دلایل مختلف نظیر، افزایش بهرهبنگاه رشد و توسعه اقتصادی است.

که کنند. هنگامیگذاری میای مختلف سرمایههای توسعهپذیری در طرحهای ناشی از مقیاس، افزایش قدرت رقابتصرفه

کند. باید از بازارهای مالی، تامین مالی نماید. این تامین  گذاریها سرمایهبخواهد در اقلام جدیدی از دارایییک شرکت 
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