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 مالی کوتاه مدت بانکی تامین و تجاری اعتبار ،نقد وجه نگهداشتبررسی رابطه 

 بهادار تهران اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در 
 3یساوج الهام               2انیمحمود ریام              1فریملیحه علی

 دانشگاه آزاد واحد تهران غرب  ،ملیحه علی فری -1

 آزاد واحد تهران غرب دانشگاه  ،میر محمودیانا -2

 آزاد واحد تهران غرب دانشگاهکارشناس ارشد حسابداری ، الهام ساوجی -3

 
 چکیده

 مالی از منابع مطلوب یاستفاده نقدی، هایجریان ایجاد همچنین و ساختار سرمایه بهینه ترکیب و تأمین مالی تصمیمات

 از جمله .باشد می اهمیت حائز مدیریت گیری تصمیم برای که است مسائلی جمله از بازپرداخت بدهی توان و آمده بدست

 ایجاد در شرکت توانایی که است نقد وجوه جریان صورت نماید، می یاری امر این در را که مدیریت ابزارهایی

 تیحاکم .دهد می نشان را مالی تأمین برای شرکت نیاز همچنین و تعهدات پرداختن برای توانایی های نقدی،جریان
 هیفرصت سرما نهیهز ،یمال موسسات ها، ارتباط با یبده دیعملکرد شرکت، ساختار سررس شرکت، اندازه ،یشرکت
 ،ینقد یها انیجر دیتول تیظرف ،ینقد یها یدارائ ریاهرم شرکت، سا ،ینقد یها ییدارا شده در یگذار هیسرما

خود ادامه داده  اتیبه عمل شرکت که ییثابت، تعداد سال ها یها ییدر دارا یگذار هیسرما سود، نسبت میدرصد تقس
نگهداشت وجه نقد شرکت ها  سطح کننده نییبه عنوان عوامل تع یلام تعهدقا تیفیو ک یتجار در گروه تیاست، عضو

 و یتجار اعتباری، نقد نگهداشت نیب رابطه بررسیمسأله اصلی تحقیق،  مطالب بیان شده، به توجه .شده اند یمعرف
-1396طی دوره زمانی  بهادار تهران اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکتبانکی در  مدت کوتاه یمال تامین

بدست آمده از  جینتا اساس بر .است بوده (GMM)روش گشتاورهای تعمیم یافته لیتحل و هیتجز از استفاده با 1389
 یدار یمعن و معکوس اثر ها آن نقد وجه نگهداشت سطح بر  ها شرکت یتجار اعتبار نمونه انتخاب شده،شرکت  120
 انیمهمچنین  .شودیم کاسته ها آن نقد وجه داشتنگه سطح از ها شرکت یتجار اعتبار شیافزا با که یبطور دارد

 کوتاه یمال نیتام  .وجود دارد یدار یمعن و معکوس رابطه ها شرکت یتجار اعتبار و نقد وجوه نگهداشت سطح نسبت
 شیافزا با که یبطور داشته است یدار یمعن وتاثیر منفی  ها آن نقد وجه نگهداشت سطح نیز بر هاشرکت یبانک مدت

 ی وتجار اعتبار انیم رابطهدر نهایت  .شودیم کاسته ها آن نقد وجه داشتنگه سطح از یبانک مدت کوتاه یمال نیتام
 .بوده است  دار یمعن و معکوس نیز هاشرکت یبانک مدت کوتاه یمال نیتام
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 مقدمه -1
 

 تا شود تعیینخوبی  به باید آنها از استفاده و سرمایه منابع اما دارند، احتیاج مالی منابع به گذاری سرمایه برای هاشرکت

 و مالی تامین منابع که مالی است مدیر یک وظیفه این و .نشود مواجه نقدینگی مشکلات با و بوده سودآور بتواند شرکت
 نقدی، هایجریان ایجاد همچنین و ساختار سرمایه بهینه ترکیب و تأمین مالی تصمیمات .کند تعیین را آنها از استفاده نحوه

 مدیریت گیری تصمیم برای که است مسائلی ازجمله بدهیبازپرداخت  توان و آمده بدست مالی از منابع مطلوب یاستفاده

 .باشد می اهمیت حائز
 شرکت توانایی که است نقد وجوه جریان صورت نماید، می یاری امر این در را که مدیریت ابزارهایی از جمله

 گروه .دهد می نشان را مالی تأمین برای شرکت نیاز همچنین و تعهدات پرداختن برای توانایی نقدی،های جریان ایجاد در

 وجوه بینی پیش نیازمند ...مدیریتی و  مالی، تامین گذاری، سرمایه های گیری تصمیم جهت کنندگان استفاده از ای گسترده

 می قرار مدنظر را نقد وجوه ایجاد کلیت می باشند؛ موسسه با مدت کوتاه رابطه خواستار که ای عده .باشند می موسسه نقد

 های فعالیت در مصرفی نقد وجوه مانند مثبت های نشانه کنند؛می فکر موسسه با بلندمدت رابطه به که کسانی و دهند

 اهداف از یکی .بود خواهد تاثیرگذار تصمیماتشان بر موسسه روال عادی در نقد وجوه ایجاد و گذاری سرمایه

 ابهام و زمان هزینه، جهت ارزیابی مالی هایصورت از کنندگان استفاده به اطلاعات ارائه مالی، حسابداری گزارشگری


