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 :چکیده

ا این مسئله به سهام اغلب توجهی به کشورهای کوچک نوظهور نشده است.ام و بازده نوسانات بازاری پژوهش در پیشینه     

ر عبارت از بازانوسانات  تر است.بهادار ژرفی کوچک بازار سهام در بازارهای نوظهور اوراقو اندازه بازده سهامدلیل حجم بالای 

معمولا  نیشود.  ا یم یریاندازه گپیش بینی های بازار از  معیارتوسط انحراف  که معمولا  است حرکت بازار به بالا و پایین

 درر بر بازده سهام نوسانات بازا ریتأث بررسی به تحقیق این. هدف شود یم یریتوسط انحراف استاندارد از انتظارات اندازه گ

 هدف لحاظ زا تحقیق این .پردازد می 1395 لغایت 1390  دوره برای تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای

 وسیله به هک گردید انتخاب آماری نمونه عنوان به شرکت 120 تعداد. باشد می رویدادی پس استنتاج لحاظ از و کاربردی

وجود  یمعنادار نفی وم رینوسانات بازار بر بازده سهام تأث که دهد می نشان نتایج. گردید بررسی ها متغیر بین ارتباط رگرسیون

 .دارد
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 مقدمه 1-1

گرانه ایفا یانجیمها و دیگر اهداف گذاری در شرکتبازارهای مالی نقش مهمی در تامین و هدایت هزینه مالی برای سرمایه

ریسک بازار مالی  ضروری است. امای اقتصاد یافته برای توسعهکنند.به اثبات رسیده است که وجود بازارهای مالی توسعهمی

 (.2015ندلر،کند ) میتنیک، رابینزونوف و اسپگذاری، مقررات و مدیریت ریسک،نقشی محوری ایفا میدر تصمیمات سرمایه

مل تولید بوده است . بخشی از بازار عوا ایجاد سهولت در تأمین مالی سرمایه گذاریها، عامل ایجاد بازارهای مالی به عنوان

رای ایجاد و مبادله بمی شوند. هرچند وجود بازار مالی شرط ضروری  مالی، بازاری است که داراییهای مالی در آن مبادله بازار

 . رد.پذی بیشتر اقتصادها ایجاد و مبادله داراییهای مالی در نوعی بازار مالی صورت می دارایی مالی نیست، در

شفاف در تقابل عرضه و تقاضا برای  می شود، ایجاد ساز وکار منظم ویكی از اهداف مهمی که از تشكیل بورس ها تعقیب 

قیمت سهام در بورس اوراق بهادار تهران نیز مانند سایر نهادهای مشابه در جهان متاثر  .تعیین قیمت دارایی های مالی است

جابجایی وجوه   1994 «فری  فبوزی، مودیگلیانی و»  نظرات بر اساس .از عوامل گوناگونی، دچار نوسانات خاصی بوده است

 و انتقال خطر بازده داراییهای مالی از مهمترین کارکردهای بازارهای مالی است . قیمت هر دارایی مالی با ارزش فعلی جریان

در کسب بازده مطلوب از  نقدی آتی آن برابر است ؛ هرچند که این جریان نقدی کاملاً مشخص نباشد . خطرهای موجود

مالی مؤثرند، ریسک دارایی مالی را مشخص می کند.  ه در تصور ما از ارزش فعلی جریان نقدی آینده داراییدارایی مالی ک

نتیجه بازده آن تأثیرگذار است . اما چگونگی رابطة بازده و ریسک داراییهای مالی در  ریسک دارایی مالی بر قیمت آن و در

به یكی از موضوعات  گونگی را بطة بازده و ریسک داراییهای مالیمختلف یكسان نیست و به همین علّت بررسی چ بازارهای
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