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 چکیده: 

حجم معاملات سهام (به تفکیک حجم معاملات عادي و حجم معاملات  دهندگیبررسی میزان قدرت توضیحدر پی  وهشپژاین 
با استفاده از روش بوده است. بهادار تهران هاي پذیرفته شده در بورس اوراقتدرشرکبینی بازده سهام غیرعادي سهام) در پیش

بورس   شده ه هاي پذیرفت شرکتاز بین  1395 الی 1386هاي شرکت در طی سال 170گیري حذفی سیستماتیک تعداد  نمونه
-سهام) در پرتفويازده سهام (بازده عادي و غیرعاديمقایسه میانگین بدر  کهکنندعنوان می هاتهران انتخاب گردیده است. یافته

 (عادي و غیرعادي) بر میزان بازده سهام (عاديسهامهام، با افزایش حجم معاملاتهاي مختلف از لحاظ میزان حجم معاملات س
سهام  معاملات هاي مختلف از لحاظ میزان حجممعناداري بین میانگین بازده سهام در پرتفوي) افزوده شده و تفاوتو غیرعادي

نیز  حجم معاملات سهام، کمترین بازده سهامبا کمترین مقدار هاي که در پرتفويدهد وجود داشته است. این نتایج نشان می
بدست  هايسایر یافته گردیده است.قدار بازدهی ماهیانه سهام مشاهده معاملات زیاد، بالاترین ممشاهده شده و پرتفوي با حجم

ثیري معنادار بر بازده سهام اعم از بازده عادي و بازده أمجموع تکه حجم معاملات عادي و غیرعادي درحاکی از آن استآمده 
که از هاییکه بازده عادي سهام و بازده غیرعادي سهام در شرکتغیرعادي سهام داشته است. نتیجه بدست آمده بیانگر آن است 

ثیرگذاري أتها علاوه بر این یافتهشکل معناداري افزایش یافته است. اند، بهحجم معاملات غیرعادي سهام بالاتر برخوردار بوده
بازده سهام (اعم از  همچنین. دارندمی را بیانمنفی و معنادار حجم معاملات عادي سهام بر میزان بازده عادي و غیرعادي سهام 

 اند، کمتر بوده است.هایی که حجم معاملات عادي سهام بیشتري داشتهبازده عادي و غیرعادي سهام) در شرکت
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