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 خلاصه

می پروژه مشارکتی درآمدهای تحت تاثیر ریسک از دیدگاه سرمایه گذار یمشارکت یهاپروژه ارایه مدل ارزیابی جریان نقدینگیرو به  شیپ قیتحق

-NVPبر مبنای رویکرد ها آزادراه و مدل جریان نقدینگی ردیگیر مقرا یمورد بررس یروش تدارک مشارکتهای یژگیو و اتی. ابتدا جزئپردازد

at-Risk با ها شود؛ مدلسازی ریسکمی پرداختهها به مدلسازی ریسک ی اثرگذار بر درآمد پروژههاسکیربررسی  برای. سپس شودمی ارایه

مدل توسعه . در انتها ابدییتوسعه م ییها، مدل نها سکیو ر ینگینقد انیجر ی. با مدلسازگیردمی صورت مونت کارلوشبیه سازی  استفاده از ابزار

نتایج این  شود.ایه میارها به منظور ارزیابی ریسک نتایح استخراج یافته در قالب نمودارهای احتمالاتی واجرا  برمبنای شبیه سازی مونت کارلویافته 

زیابی اقتصادی پروژه داشته باشند و به همین دلیل ارهای بالایی بر روی شاخص توانند اثراتمی درآمد پروژههای دهد که ریسکتحقیق نشان می

 مشارکتی مورد توجه قرار گیرند.های مالی پروژههای در مدل درآمدهای ریسکضروری است که 

 مشارکتی، آزادراه، مونت کارلو، مدل جریان نقدینگی، ارزیابی مالیهای پروژهکلمات کلیدی: 

 

 

  مقدمه .1
 

 شیرا افزا دیجد ییربنایز یهابه احداث سازه ازین ر،یاخ یهاکشور در دهه یو صنعت یتوسعه اقتصاد میو توجه به مفاه تیجمع شیافزا ،ینیهرنشرشد ش

حال  نیا بااختصاص دارد.  ییربنایز یهاسازه یمختلف، به ساخت و بهره بردار یهاها در سالاز بودجه دولت ییکه درصد بالا یداده است؛ به طور

 یکشورها برا یمال یازهاین یوجه جوابگو چیبه ه یکه بودجه بخش دولت دهدیکشورها نشان م ریو سا رانیدر ا یدولت یهاپروژه ییاجرا اتیتجرب

بعد از  زیها نوژهپر از یاریو بس شوندیگسترده مواجه م راتیبا تاخ یدولت یهاو عموما عمده پروژه باشدینم دیجد ییربنایز یهاسازه لیاحداث و تکم

رفع  یها در راستادولت لیدل نی. به هم[1] شوندیمتوقف م یبروز مشکلات متعدد مال لیپروژه، به دل یاز زمان شروع اجرا یشدن مدت یسپر

اقدام به  ،یکار یبه منظور بالابردن بهره ور یردولتیغ یهابخش نیمتخصص اتیها و تجرباستفاده از مهارت نینخود و همچ یمال یهاتیمحدود

، اندپرداخته یبه مشارکت با بخش خصوص ییربنایز یهاها به منظور توسعه سازهدولت که ییاز حوزه ها یکی .اندنموده یمشارکت با بخش خصوص

شده است.  یاحداث و بهره بردار یبا مشارکت بخش خصوص ریاخ یهادر دهه یمختلف یهاآزادراه زیاست. در کشور ما ن یارتباط یهاها و راهآزادراه

 یسپس با بهره بردار کند،یاقدام به ساخت آزادراه م ،یبه صورت مشارکت با بخش دولت یبانک لاتیو جذب تسه یگذار هیبا سرما یبخش خصوص

عدم  یرادا یدر موضوعات متعدد یمشارکت یآزادراه یهاحال پروژه نی. با ا[2] کندیم ییخود درآمدزا یبرا یلفمخت یهاروش قیپروژه، از طر

منجر به  اندتویم هاسکیر نیعدم توجه به اکه  کندیمختلف م یهاسکیمذکور را همراه با ر یهاپروژه یفراوان است که روند اجرا یهاتیقطع

 شکست پروژه شود. 


