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رد ان را مواین محافظه کاری حسابداری و هزینه سرمایه در شرکتهای پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهررابطه  این پژوهش ارزیابی-چکیده

ابطه، ری این هت بررسبررسی قرار می دهد. محافظه کاری را بر مبنای عدم تقارن زمانی و ارزش دفتری سهام مورد اندازه گیری قرار می دهد. ج

گرسیون خطی شرکت بصورت نمونه انتخاب شدند و با بهره گیری از روش تجزیه و تحلیل ر 86بعنوان جامعه و تعداد  1393تا  1387دوره زمانی 

حمل هزینه از تمورد تجزیه و تحلیل قرار گرفتند. نتایج تحقیق نشان داد که مدیران برای اجتناب  SPSS21چند متغیره، به کمک نرم افزار 

ش بازار سبت ارزسرمایه بالاتر به روشهای اندازه گیری محافظه کارانه تری روی  می آورند. ولی بین هزینه سرمایه و محافظه کاری بر مبنای ن

 برمبنای نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام رابطه مثبت معنی ذاری وجود دارد.

 هزینه سرمایه، محافظه کاری.واژه های کلیدی: عدم تقارن زمانی سود، 

 

 مقدمه

 بهبود و گزینش نادرست مشکلات کاهش موجب محافظه کاری،

 دسترسی سهولت وسیله شرکت به سرمایه گذاری سیاست های

 می شود. نقش وجوه این کاهش هزینه و خارجی وجوه به

 حاکمیت اجزای سایر و مدیره هیئت محافظه کاری به نظارتی

 ارزش ها کنندۀ تخریب راهبردهای از تا کمک می کند شرکتی

نکه با توجه به ای ].1[باشند حذر بر مدیران مانند امپراتوری

 یریگ اندازه یحسابدار یها شاخص لهیعملکرد مدیریت به وس

مدیران محدود بوده و در  تیکه مسئول یآنجای و از شودی م

ی م سهامداران نسبت به یشتریاطلاعات ب یدارا یشرایط عاد

 لهیسبه و یواقع ریافزایش سود غ یبرا یکاف زهیآنان انگ باشند،

 یمایدین سان سدارند تا ب یحسابدار یها -استفاده از روش

ی م نشان از عملکرد خود را به نمایش بگذارند. این امر یبهتر

 سود نییدر تع یکار که چرا سهامداران به رعایت محافظه دهد

 از اصول یعنوان یک به یکار محافظه دهند یم تیاهم

ی م قرار هاست که مورد استفاده سال ،یمحدودکننده حسابدار

ا در رود فراوان بر آن، همواره جایگاه خ یانتقادها رغمیو عل ردیگ

 محافظه ].2[است حفظ نموده یحسابدار سایر اصول دانیم

 تأیید باید مذکور نقدی جریانات که نیست معنا این به کاری

  یازن  یعنی حسابداری کاری محافظه دیگر عبارتبه . باشند پذیر

 

 

 به خوب اخبار برای شناسایی تأیید قابلیت از بالاتری درجه به

زیان.  عنوان به بد اخبار شناسایی با مقایسه در سود عنوان

 انعکاس برای حسابداری سود توانایی حسابداری کاری محافظه

 اتکای قابلیت بر و دهد می افزایش را زیان اقتصادی و سود

با اعمال محافظه کاری در   ].3[افزاید  می حسابداری اطلاعات

حسابداری، زیان های احتمالی نسبت سودهای احتمالی، سریع 

 افزایش با که است براین انتظار ].4[تر شناسایی می شوند 

 حسابداری کیفیت اطلاعات حسابداری، اطلاعات اتکای قابلیت

 گذارن سرمایه انتظارات کاهش باعث امر این و یافته افزایش

 در مؤثر متغیرهای از یکی سرمایه گردد. هزینه سرمایه هزینه

 انتظار مورد بازده عنوان به و باشد گیری می تصمیم های مدل

 بازدهی حداقل نرخ سرمایه هزینه. شود می تعریف سهامداران

 انتظار مورد بازده تا آورد دست به باید شرکت که باشد می

 یک بازده نرخ اگر حقیقت شود. در شرکت تامین سهامداران

 ثروت سهامداران باشد، بیشتر اش سرمایه هرینه از شرکت

محافظه کاری حسابداری به این منظور  ].3[یافت خواهد افزایش

پیش بینی می شود تا باعث کاهش توازن نرخ بازده شرکت به 

مختلف شرکت وسیله بهبود عدم تقارن  اطلاعاتی بین اشخاص 

از آنجا که کیفیت بالای اطلاعات حسابداری باعث کاهش  گردند.


