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 بررسی تاثیر نقدشوندگی بر قیمت سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق
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در پژوهش های گذشته به تاثیر نقدشوندگی و متغیرهای بازار و شرکت بر بازده سهام و قیمت سهام پرداخته شده است  و در این پژوهش -چکیده

 شیاافز جهیو در نت یبه گمانه زن لیباعث تما شتریب لاتیاحساسات و تمابه تاثیر نقدشوندگی و یک متغیر رفتاری بر قیمت سهام پرداخته خواهد شد. 

 و گذاران سرمایه هیجانات تعاملی تاثیر هدف این پژوهش به بررسی. شودیمو تاثیر بر بازده و قیمت سهام  یسودآور احتمال یهاسهام یتقاضا برا

 پرداخته شده است.در این پژوهش، با استفاده از روش حذف سیستماتیک، اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سهام قیمت بر نقدشوندگی

انتخاب شده است. با توجه  1395تا  1390های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی شرکت از بین شرکت 118ای متشکل ازنمونه

ده ها از روش های اقتصاد سنجی پیشرفته  استفاده شها و مبانی نظری پژوهش سه فرضیه برای پژوهش مطرح شده و برای آزمون فرضیهبه متغیر

ان نتایج حاصل از آزمون فرضیه های اول تا سوم نشان داد که نتایج حاصل از آزمون فرضیه های اول تا سوم نشان داد که هیجانات سرمایه گذار است.

 و نقدشوندگی بر قیمت سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق تاثیر معناداری دارد.

 جانات سرمایه گذاران،مالی رفتارینقدشوندگی،بازده سهام ، هیواژگان کلیدی: 

 

 مقدمه

 بازده کننده تعیین عامل یک عنوان به نقدشوندگی موضوع

 سرمایه از برخی است. شده مطرح 1980 دهه اواسط از سهام

 خود گذاری مالی سرمایه منابع به سرعت به است ممکن گذاران

 نقدشوندگی قدرت مواردی چنین در که باشند داشته نیاز

)یحیی زاده فر و باشد داشته زیادی اهمیت تواند ها می دارایی

در تعریفی، نقدشوندگی به معنای توانایی . (1393همکاران،

و با  سرعتبهبرای انجام معامله در حجم بالا،  گذارانهیسرما

منطقی در خرید  گذارانهیسرما تفاوت قیمتی پایین است.

هایی که از نقدشوندگی پایینی برخوردارند، با از دست دارایی

دادن این فرصت که ممکن است در مقاطعی که به وجه نقد نیاز 

دارند و یا برای تعدیل مجدد پرتفوی، نتوانند دارایی را سریع و 

با تفاوت قیمتی پایین به فروش برسانند، صرف ریسکی را تقاضا 

 شود که نقدشوندگی باعث میبراین عدم ؛ بناکنندیم

 

انتظار بالاتری داشته باشند. موضوع بازده مورد  گذارانهیسرما

کنندگان ینتأمگذاران )یهسرما توجه موردتنها  نقدشوندگی

اوراق بهادار نیز به  منتشرکنندهی هاشرکتوجوه مالی( نیست و 

 (.1393،هی پناورد) ای دارندیژهوآن توجه 

ها، کارایی بازار، یمتقباعث کشف بهتر  نقدشوندگی ،درمجموع

از طرق مختلف و ورود بیشتر  هاشرکتایجاد ارزش برای 

گذاران به بازارهای مالی خواهد شد که برآیند این موارد، یهسرما

جذب بیشتر سرمایه در بازارهای مالی و رشد اقتصادی را حاصل 

 رابطه نهیموجود در زم نظریه(. 1394و همکاران، انیسرکان)کندیم

که سهام  کندیم ینیبشی، پگذاریسرمایه و بازده ینقدشوندگ

 ینقدشوندگ سکیر داشته باشند و یکمتر نقدشونده، بازده بالاتر

 .شودیم یگذارمتیق


