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 چکیذي

ى٢ـ١بی اٙـ٣ف ثغيی اف ٙض٪ظ ف٩نت ر٢بٝی ١نتٞؼ ٣ ػؿ ٙقـُ ع٪و 

ػاؿٝؼ. ى٢ـ١ب ث٠ عبعـ گنتـػٟ ای اف عغـات ف٩نت ٙض٪غی ٍـاؿ 

ح٪ـگؾاؿی ثـ ؿ٣ی  ٙض٪ظ ف٩نت ػاؿٝؼ ثب٩ؼ تؤپتبٝن٪ٖی ک٠ ػؿ 

ای ع٤ػ ؿا ٙٞغجٌ ثـ ا١ؼاه ف٩نت ٙض٪غی ٝٚب٩ٞؼ. امتـاتژی ١بی ت٤مق٠

م٪بمت ١ب، تؤح٪ـاتی ػاؿٝؼ ک٠ اف ٙـف١بی ى٢ـ ١٘ ىـاتـ ٙی ؿ٣ٝؼ. 

٩ـ٩ت ٙؼ٩ـ٩ت ٙٞبثـ ف٩نت ٙض٪غی ث٠ ف٤ٞاٛ ؿ٩٣کـػ امتـاتژ٩ک کٖ٪ؼ ٙؼ

ى٢ـی ٤ٙىٌ امت. اف ا٩ٜ ؿ٣ لافٗ امت ک٠ ٙلاصؾبت ف٩نت ٙض٪غی ػؿ 

ثـٝب٠ٙ ؿ٩قی ى٢ـی ٙؼ ٝؾـ ٍـاؿ گ٪ـػ ٣ تَٚ٪٘ گ٪ـٝؼگبٛ ع٤امت٠ ١بی 

ف٩نت ٙض٪غی ى٢ـ ؿا ٙؼ٩ـ٩ت کٞٞؼ. ػؿ ا٩ٜ ٙ٪بٛ امتـاتژی ١بی ت٤مق٠ 

ث٠ ف٤ٞاٛ ؿ٩٣کـػی اٝتغبثی رؼ٩ؼتـ٩ٜ ؿ٩٣کـػ ػؿ ثـٝب٠ٙ  (CDS)ى٢ـی

ثب ١ؼه اؿتَبء ت٤مق٠  ـی امت ک٠ ت٤مظ مبفٙبٛ ائتلاه ى٢ـ١بؿ٩قی ى٢

ى٢ـی پب٩ؼاؿ،اؿتَبء ک٪ي٪ت اػاؿٟ ٣ ٙؼ٩ـ٩ت ى٢ـ ٣ کب١و م٪نتٚبت٪ک ٣ 

ٙؼا٣ٗ ىَـ ى٢ـی پ٪ي٢ٞبػ ىؼٟ امت. ػؿ اکخـ پژ١٣و ١ب ٣ تقبؿ٩و ٤ٍؿت 

تؤک٪ؼ اٍٖی ثـ ؿ٣ی (CDS)گـىت٠ ػؿ ؿاثغ٠ ثب امتـاتژی ت٤مق٠ ى٢ـی

ارتٚبفی ث٤ػٟ ک٠ ػؿ ا٩ٜ ٙ٪بٛ ٙنبئٔ ف٩نت ٙض٪غی  ٙنبئٔ اٍتَبػی ٣

٤ٙؿػ ت٤ر٠ کٚتـی ٍـاؿ گـىت٠ اٝؼ؛ ٣ ا٩ٜ ػؿ صبٕی امت ک٠ اف 

ث٠ ف٤ٞاٛ اثقاؿی ٙؤحـ ٣ کبؿا ث٠  ٙی ت٤اٛ(CDS)امتـاتژی ت٤مق٠ ى٢ـ

ثب ٙٞؾ٤ؿ تضٌَ ٙض٪ظ ف٩نت پب٩ؼاؿ ى٢ـی ث٢ـٟ رنت ک٠ ػؿ ا٩ٜ پژ١٣و 

ث٠ ا٩ٜ ٙنئ٠ٖ ٣ ؿا١کبؿ١بی ، ت٤ر٠ ث٠ ٠ٝ٤ٚٝ ٤ٙؿػی ى٢ـ ثبثٖنـ 

ک٠ ث٠ ٤ٝفی ثبفج ا٩زبػ ٙض٪ظ ف٩نت ى٢ـی پب٩ؼاؿ ع٤ا١ؼ  ٙـث٤ط ث٠ آٛ

ا٩ٜ ٙغبٕق٠ اف ٙٞؾـ اػث٪بت تضَ٪ٌ . ىؼ، ث٠ تيَ٪ٔ پـػاعت٠ ٙی ى٤ػ

 ىبعٌ ٣ اثقبػ ثـؿمی ٙغبٕق٠ ا٩ٜ ت٤ٍ٪يی امت ٣ ١ؼه -اف ٤ٝؿ تضٖ٪ٖی

 گؾاؿی تبح٪ـ ٝض٤ٟ  ٣( CDS)ى٢ـی ت٤مق٠ ١بی امتـاتژی ػؿ ٤ٙر٤ػ ١بی

ؿاٟ ؿم٪ؼٛ ث٠ ٙض٪ظ ف٩نت ى٢ـی پب٩ؼاؿ  ػؿ ک٠ ٩کؼ٩گـ ؿ٣ی ثـ آ٢ٝب

 ٙؤحـ ٙی ثبىؼ.
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