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 :ر نوسان های بازار دارایی بر بحران مالی اقتصادبررسی اث

 مارکوف سوئیچینگ کاربرد
 

1*جعفری ندا اسداله زاده
 

 92/92/9911تاریخ چاپ:  02/92/9911تاریخ دریافت: 

 چکیده

درک نحوه پژوهشگران را بر  ر،یاخ یها در دهه یمال یی هایبه خصوص دارا یی هابازار دارا یگذاراثرو  ییهمگرا شیفزاا

. جهت بررسی اثر نوسانهای نرخ متمرکز کرده است گریكدیآنها بر  ریو تأث یبازار نیبی اه نوسان ایو  تیو در واقع سرا یرگذاریتأث

ارز، قیمت نفت و شاخص بازار سهام، بر شاخص عدم ثبات مالی با استفاده از الگوی چرخشی مارکف سوِیچینگ، طی دوره زمانی 

بررسی شده است. برای استخراج نوسان های نرخ ارز، قیمت نفت و شاخص بازار سهام از  ت داده های ماهانه،به صور 9914-9966

های مختلف دهد تأثیر نوسانهای نرخ ارز در رژیمالگوی تبدیل موجک تولباکس ویولت استفاده شده است. نتایج پژوهش نشان می

مدت نوسانهای نرخ ارز در رژیم بالای شاخص عدم ثبات مالی که در کوتاه ایگونههای زمانی گوناگون متفاوت است، بهو دوره

مدت و بلندمدت و فارغ از رژیم عدم های زمانی میاندر دوره های زمانی دارد. نوسانات قیمت نفتتاثیر متفاوتی نسبت به سایر دوره

تر خواهد بود. همچنین نوسانات بازار سهام صرفا در ت قویزمانی بلتدمدثبات مالی تاثیر مثبت و معنادار دارد و این تاثیر در دوره

دهد که مدت و در شرایطی که شاخص عدم ثبات مالی در رژیم پایین باشد تاثیر منفی و معنادار دارد. این نتایج نشان میکوتاه

مدیریت بازارهای ارز و سهام  بنابراین؛ باشندثباتی مالی دارای تاثیر متفاوت مینوسانهای با توجه به دوره زمانی و همچنین سطح بی

 در کشور بایستی با توجه به سطح عدم ثبات مالی و همچنین بازه زمانی ایجاد نوسانها، صورت پذیرد.
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