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 های پذیرفته شده وجه نقد مازاد، تداوم معاملات و ارزش شرکت

 در بورس اوراق بهادار تهران
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 10/10/0511تاریخ چاپ:  01/10/0511تاریخ دریافت: 

 چکیده
معاملات بر کنندگی تداوم  بر ارزش شرکت بوده و همچنین اثر تعدیلسهام هدف این پژوهش بررسی تاثیر تداوم معاملات 

نقد شوندگی سهام می  به این سوال که چگونه ینهمچن گیرد. ای بین وجه نقد مازاد و ارزش شرکت مورد بررسی قرار می رابطه

شرکت طی  044وهزینه نمایندگی را تعدیل کند پرداخته شده است. به همین جهت اطلاعات  تواند بر ارزش شرکت تاثیر داشته

ها مورد آزمون وتحلیل قرار گرفته است. از  بورس اوراق بهادار تهران به روش تحلیل ترکیبی داده در 0137تا  0177دوره های 

که ابعاد  گیری تداوم معاملات از مدل لیو استفاده شده است پژوهش این است که برای اولین بار برای اندازه ویژگی های این

دهد که بین  گیرد. نتایج این پژوهش نشان میش سهام را در نظرمیمختلف نقدشوندگی مانند سرعت معامله، حجم معامله و گرد

ای بین  وجود متغیر تعدیلی تداوم معاملات رابطه ی وجود دارد، وهمچنینمعنادارتداوم معاملات وارزش شرکت رابطه مثبت و 

رمایه در کاهش هزینه نمایندگی در سازد. این یافته ها بیانگر نقش بازار س وجه نقد مازاد و ارزش شرکت را مثبت و معنادار می

 های ایرانی است. سطح شرکت
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