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 چکیده

دهد، در اين  هاي خانوادگي درصد قابل توجهي از بورس اوراق بهادار تهران را به خود اختصاص مي با توجه به اينكه شركت
گيري به ود تا آنها بتوانند در امر تصميمتحقيق سعي شده است كه ماهيت اين واحدهاي تجاري براي سرمايه گذاران آشكار ش

تري را اتخاذ نمايند. هدف از اين پژوهش بررسي رابطه غيرخطي بين تمركز ، تصميمات معقولهاي خودگذاريمنظور سرمايه
شده در بورس اوراق بهادار تهران است. به هاي پذيرفته نقش ميانجي كنترل خانوادگي سهام در شركتمالكيت و اهرم مالي با 

)سيستماتيک( بعنوان حجم نمونه  وش هدفمنداز طريق ر 6033-6031شركت در طي دوره زماني  631اين منظور تعداد 
هاي تابلويي و براي تجزيه و تحليل از رگرسيون چندگانه به روش  رگرسيوني با داده  براي تخمين مدل تحقيق انتخاب گرديد.

 uطه دهد كه بين كنترل تمركز مالكيت و اهرم مالي راب نتايج حاصل از اين تحقيق نشان مي ديتا استفاده شده است. -پانل
شكل معكوس  uشكل معكوس وجود دارد و بين كنترل تمركز مالكيت و اهرم مالي با نقش ميانجي كنترل خانودگي رابطه 

 وجود ندارد و رابطه مستقيم مطرح است.

 تمركز مالكيت، كنترل خانوادگي، اهرم ماليکلیدی:  هایهواژ

 

 مقدمه 
هاي مربوط به يک شركت سهامي براي يک  كردند كه تمامي گروهدي در گذشته، اقتصاددانان فرض ميبراي ساليان متما

ها با ها و چگونگي مواجهه شركتد بسياري از تضاد منافع بين گروهسال گذشته موار 03كنند. اما در  هدف مشترك فعاليت مي
در حسابداري  ندگيتئوري نمايين موارد به طور كلي، تحت عنوان اين گونه تضادها توسط اقتصاددانان مطرح شده است. ا

ک، : رابطه نمايندگي قراردادي است كه براساس آن صاحب كار يا مالشود. طبق تعريف جنسن و مک لينگمديريت بيان مي
در روابط نمايندگي، هدف مالكان  .كند گيري را به او تفويض مي ود منصوب و اختيار تصميمنماينده يا عامل را از جانب خ
كنند و عملكرد او را مورد ارزيابي قـرار  ا به منظور دستيابي به اين هدف بر كار نماينده نظارت ميحداكثرسازي ثروت است و لذ

 میانجی نقش با مالی اهرم و مالکیت تمرکز بین غیرخطی رابطه بررسی

 تهران بورس در شده پذیرفته شرکتهای در خانوادگی کنترل
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