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 چکیده

 بهدادار  اوراق بدرر   در شدد   پذيرفته های شرکت در گذاری سرمايه بر مالي های محدوديت تأثیر بررسي به پژوهش اين در
 انجام شد .برای استفاد  KZ شد  برمي معیار از مالي، محدوديت تعیین جهت. شد پرداخته شرکت عمر چرخه بر تأکید با تهران
قدرار   مررد بررسدي  4167الي  4141 زماني دور  در تهران بهادار اوراق برر  در شد  پذيرفته شرکت 471 تعداد پژوهش اين

 يافتده . است شد  استفاد   7 ايريرز افزار نرم در ترکیبي، تلفیقي رگرسیرني تحلیل از پژوهش های فرضیه آزمرن برای. گرفت
. دارد دار معني و منفي تأثیر گذاری، سرمايه های فرصت و گذاری سرمايه بر مالي محدوديت که دهد مي نشان پژوهش های

 کده  است حالي در اين. دارد معکر  تأثیر گذاری، سرمايه و مالي محدوديت بین رابطه بر بلرغ مرحله در شرکت عمر و چرخه
  .دارد معکر  تأثیر گذاری، سرمايه های فرصت و مالي محدوديت بین رابطه بر رکرد و بلرغ رشد، مرحله در شرکت عمر چرخه

 .عمر چرخه و گذاری سرمايه های فرصت گذاری، سرمايه مالي، محدوديت :کلیدی های واژه

 

 مقدمه
 واجدد  را هدايي  شدرکت  معمدر ً . است يافته تمرکز يافته ترسعه کشررهای در عمدتاً مالي محدوديت حرز  در پژوهش ادبیات

 بدین  اختلاف وجرد عمد  د يل از. باشند خارجي مالي منابع به پرهزينه و پايین دسترسي دارايي که نامند مي مالي محدوديت
 ندژاد،  نقي و پرر کاشاني) .است گرديد  اشار  نمايندگي مشکلات و اطلاعاتي تقارن عدم به خارجي و داخلي مالي های هزينه
 مرضدرع هدای   بدا  عمیقداً  کده  اسدت  گدذاری  سرمايه بحث شرکت، آفريني ارزش فرايند در مرضرع های مهم از يکي (.4166

 سدرمايه  فرصدت  يک اصر ً (.2041 ،1همکاران و خر) باشد مي مرتبط 2نمايندگي مشکلات و 4اطلاعاتي تقارن عدم همچرن
 تجديدنظر مررد همرار  زمان گذشت با و است گذاری سرمايه های مشي خط و ها سیاست از ای مجمرعه دهند  نشان گذاری
 بده  رو بدازار  مانندد  کند، مي فراهم شرکت برای را مساعدی شرايط که محیطي عرامل شامل تراند مي و گیرد مي قرار شرکت
 شدرکت،  منافع جهت در ارز نرخ در تغییرات رقابت، محدودکنند  عرامل يا ،(المللي بین و داخلي) شرکت محصر ت برای رشد
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رابطه محدودیت های مالي و سرمایه گذاری: با تاکید بر الگوی جریان نقدی 
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