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 چكيده
 عوامل بنيادي مشترك و افزايش و ارزيابيبه بررسي  ارزش سهامتحقيق حاضر در راستاي مباني تئوريك مبحث 

پرداخته است. تحقيق حاضر تحقيق توصيفي  ارزش سهام شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
پژوهش شامل شركت هاي پذيرفته  و پژوهشي كاربردي است. با توجه به قلمرو مكاني و زماني، جامعه آماري

نمونه آماري در اين  بدين ترتيب و بوده 29/12/1390تا  29/12/1380تهران از  بهادار اوراق بورس شده در
(بدهي  عوامل بنيادي مشترك. جهت بررسي ارتباط ميان متغيرهاي اين تحقيق مي باشد شركت 48تحقيق 

يمت ميزان رشد قمتغير مستقل و بلندمدت، جريانات نقدي، افزايش قيمت سهام، قيمت ابتدايي سهام) به عنوان 
از  رابطه هر يك در نظر گرفته شد و به عنوان متغير وابستهسهام شركت هايي كه ارزش سهام آنها دوبرابر شده، 

ب هشت فرضيه تدوين شد و داده هاي مرتبط جمع شاخص ها با يكديگر مورد بررسي قرار گرفت. به اين ترتي
جهت هم چنين، . ه استاستفاده شد Eviews7بررسي فرضيه ها در اين پژوهش از نرم افزار آوري شد. جهت 

اي هاز آزمون  عوامل بنيادي مشترك و ارزش سهامبررسي ارتباط ميان متغيرهاي اين تحقيق كه عبارت بودند از 
 شد.  استفاده ونچاو و هاسمن و نيز رگرسي

 
 عوامل بنيادي مشترك، ارزش سهام، بورس اوراق بهادار تهران واژگان كليدي:

 
 

 مقدمه -1
ازمند از ين رو موفقيت در امر پيش بيني ني» بيني نمود، بلكه بايد آن را ساختتوان پيشآينده را نمي«برخي فلاسفه معتقدند 

ست. پيش بيني، از آنجا كه افق آينده را ترسيم ميكند، چارچوبي براي تصميم مداخله در شكل گيري واقعيت ها به نحو مطلوب ا
 )103: 1382آورد.بازار سرمايه نيز يك بازار نا شناخته است.(افشاري،گيري در ميان ناشناخته ها پديد مي

اران اندركو دست نيسو و تلاش مسئول كياز  هاهيسرما نيو توان جذب ا رانيا هيدر بازار سرما يخال يهاليبا توجه به پتانس
تن .با در نظر گرفباشديم رانيدر ا هيبازار سرما قاتيتحق سازنهير،زمياخ يدر سالها هيبازار سرما شتريگسترش هرچه ب يامر برا

 ني.اگردديآشكار م شتريب قاتيتحق گونهنيعوامل در گذر زمان لزوم انجام ا نيمداوم ا راتييبازار و تغ نيا رمتعدد د رگذاريعوامل تاث
با در  تواننديم قاتيتحق نيكه با استفاده از ا رديقرار گ گذارانهيمورد استفاده سرما ييبه عنوان راهنما توانديسو م كياز  قاتيتحق

خود  به اهداف جهيرا فراهم آورند و در نت هيسرما شتريجذب ب نهيبازار شده و زم شتريب تيشفاف بنظر گرفتن الزامات افشاء موج
بازار  لي) هدف از تشك1385.(خوش طينت و رضايي،ابندي ه،دستيموجود در بازار سرما يخال يهالياز پتانس بر استفاده يمبن

 يهاطرح يمال يازهاين نيتأم يبرا يمل يخارج از مرزها اي خلدر دا يو حقوق يقيانداز تمام اشخاص حقسهام،استفاده از پس
مشاركت  دياقدام با نيكلان باشد،بلكه ا يهاهيصاحبان سرما به يفقط متك ستيباينم يمل هيبازار سرما زيتجهاست. يگذارهيسرما


