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 چکیده
 ییسطح پاسخگو یارتقا ،یریگ میدر تصم تیشفاف شیافزا ران،یمد ییکارا شیافزا قیرقابت در بازار محصول از طر

 تواند یموجود در بازار م یها متیشدن ق یو واقع یگذار هینادرست سرما ماتیاز تصم یناش سکیکاهش ر ران،یمد
عامل منجر به کاهش  نیشرکت را کاهش دهد که ا نفعانیو ذ رانیمد نیب یو عدم تقارن اطلاعات یندگیمشکلات نما
سبقت در بازار کالا و مخاطره افت ارزش سهام  نیارتباط ب یابی. هدف پژوهش حاضر، ارزشود یسهام م متیخطر افت ق
شده  رفتهیپذ یپژوهش حاضر شرکت ها ی. جامعه آمارباشد یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ یها در شرکت

به عنوان  1931تا  1931 یشرکت در بازه زمان 111 کیستماتیاوراق بهادار تهران است که به روش حذف س سدر بور
 افتهیشده است.  استفاده کیلجست ونیاین پژوهش از روش رگرس یها هی. برای آزمون فرضدیانتخاب گرد ینمونه آمار

اثبات  یسهام وجود دارد، برا متیق سکیو ر حصولرقابت در بازار م نیاین پژوهش نشان داد که رابطه معناداری ب یها
 نیو معنادار ب میو تماما رابطه مستق دیشده استفاده گرد لیتعد شاخص لرنر و رشمنیه -ندالیاز شاخص هرف هیفرض نیا

ش یو افزا نرشمیه -ندالیشاخص هرف شیبا افزا یعنیسهام را اثبات کردند.  متیق سکیرقابت در بازار محصول و ر
فعالان عرصه بازار  یتواند راه گشا یپژوهش م نیا جی. نتاابدی یم شیافزا زیافت ارزش سهام ن سکیشاخص لرنر ر

 گذاران باشد. هیسرما ریو سا هیسرما

 .، مخاطره افت ارزش سهامارزش سهام، رقابت در بازار واژگان کلیدی:

 

 مقدمه
 از بسیاری توجه ،1002 سال مالی بحران از بعد ویژه به و اخیر های سال طی سهام، ارزش ناگهانی تغییرات موضوع

 رخ سهام قیمت جهش و سقوط صورت دو به تغییرات، این. است کرده جلب خود به را ای حرفه افراد و دانشگاهیان
 به منجر که امسه قیمت سقوط ی پدیده هستند، قائل خود سهام بازده برای گذاران سرمایه که اهمیتی به توجه با. دهد می

 قیمت سقوط تعریف .است قرارگرفته گران پژوهش توجه مورد تر بیش جهش با مقایسه در شود، می بازده شدید کاهش
 که است سهام ارزش در غیرمعمول و بزرگ بسیار تغییر یک سهام، افت ارزش :است مشخص ویژگی سه دارای سهام
 سهام، افت ارزش .هستند منفی صورت به بزرگ بسیار تغییرات نای .دهد یم رخ اقتصادی مهم ی حادثه یک وقوع بدون
 شود، نمی منحصر خاص سهام  یک به تنها سهام ارزش کاهش که معنی بدین. است بازار سطح در واگیردار ی پدیده یک
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 بازار کالا و مخاطره افت ارزش سهامسبقت در  نیارتباط ب

 
 زاده یدکتر شکوفه نکوئ
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