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تشخیص واریانس ناهمسانی با روش بروش پاگان و رفع آن در مدل تأثیرمتغیرهای 

عه )مطالهای غیر مالی منتخب بورس تهران در شرکت حسابداری بر قیمت سهام

 ( 1939و1931و1931سالهای 
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 چکیده

های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار بر متغیر قیمت سهام به عنوان متغیر در این پژوهش تأثیر متغیرهای حسابداری شرکت

استفاده شده و مدل  1939و1931،1932صنعت برتر بورس برای سالهای  8وابسته سنجیده شده که جهت کارایی مدل از 

ش احتمال بروز واریانس چون از روش برش مقطعی در این مطالعه استفاده شده و در این رو است.برآورد شده olsتوسط روش 

جهت تشخیص از روش بروش پاگان استفاده شده که پس از  شود،ناهمسانی نسبت به مطالعات سری زمانی بیشتر دیده می

جهت رفع آن اقدام شده و در نهایت تأثیر متغیرهای حسابداری بر  تأیید واریانس ناهمسانی با توجه به وزنی از انحراف معیار

 آماری آزمون شده است قیمت سهام از لحاظ

 

 بروش پاگان، واریانس ناهمسانی، برش مقطعی، متغیرهای حسابداری،بورس،قیمت سهام کلیدی:واژگان 

 

 

 مقدمه-1

ک ی بخشی از عملکرد یهای سهامی عام یک کشورومنعکس کنندهی بزرگترین و فعالترین شرکتدربرگیرنده بورس اوراق بهادار معمولا 

ی مساله گیری وتغییر قیمت سهام یکشوند،بنابراین بررسی چگونگی شکلهاتعیین میهای بورس از طریق قیمت شرکتشاخص.اقتصاد ملی است

ارجی ی داخلی وخاین پژوهش بر اساس مرور پیشینه گذاران بخش خصوصی است.مدیران اجرایی و سرمایه گذاران اقتصادی،اساسی برای سیاست

بر اساس مدل تحقیق،  کند.سازی میبهینه یک مدل اقتصاد ریاضی را های برآورد قیمت سهام،رای انواع روشمبانی نظری موجود ب مرتبط و

های موجود شود.بدین ترتیب و برای آزمون معناداری و کارایی مدل از دادهی اثر آنها شناسایی میاندازه متغیرهای مؤثر بر قیمت سهام و نوع و

و روش برش مقطعی استفاده شده است و مدل توسط روش  1939و1931،1932های تولیدی پذیرفته شده بورسی طی سالهای برای شرکت

ols پاگان اقدام شده و نهایتاا نتایج–ای رفع آن با توجه به وزنی از انحراف معیاروروش بروش برآورد شده وپس از تشخیص واریانس ناهمسانی، بر 

تفاوت  نهمچنی سود انباشته و تعداد سهام بر قیمت بلند مدت آن و خالص جریان نقدی، اهرم بدهی، ی اثر مسلط سود هر سهم،نشان دهنده

 .  ها برخی پیشنهادات ارائه شده استاست که بر اساس آنهای مختلف های مختلف صنعت و در سالها در گروهقیمت

ها به ارزش ذاتی شود و در بلندمدت قیمت شرکتها انجام میهای بورسی حول ارزش ذاتی شرکتگذاری شرکتبا توجه به این که قیمت

الن بازار سرمایه بوده است. اطلاعات حسابداری ی اساسی فعها همواره مسألهی روشی برای تعیین ارزش ذاتی شرکتگردد، ارائهها همگرا میآن


